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CUADRO ESTADISTICO

Cuadro estadistico por el periodo 2025-2019

Cuadro estadistico por el periodo 2025-2019 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Ventas netas 1.742.351 1.669.787 | 1.535.730 | 1.574.726 | 1.225.337 | 1.151.444 | 1.217.784
Exportaciones (en millones de délares) 110,99 108,99 102,23 87,47 60,02 69,28 82,44
Utilidad neta 191.491 139.963 268.846 197.298 75.601 119.507 94.273
Adiciones de Activos Fijos y plantaciones 324.902 323.608 494.234 400.217 184.404 97.654 103.740
Impuesto sobre la renta corriente 7.278 30.850 17.178 92.412 32.577 15.771 32.248
Dividendos en efectivo - - - - - - 40.000
Costo laboral 313.191 320.421 261.515 254.658 224.777 215.712 204.525
Valor en libros por accién 24.495 22.713 21.388 19.001 17.138 16.390 15.306
Utilidad por accién 1.778 1.299 2.496 1.832 702 1.109 875
Dividendos decretados por accién en efectivo - - - - - - 371
Porcentaje de dividendo sobre utilidad anterior 0% 0% 0% 0% 0% 0% 29%

Expresado en millones, excepto la informacion por accion.

La informacion de afios anteriores esta expresada en pesos histoéricos.

MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA

Principales

- German Ricardo Gambini

- Carlos Hernan Castro Encinales
- Ana Maria Zapata Blandén

- Andrés Felipe Mufioz Losada

Suplentes

- Anthony Paul Smurfit

- Andrés Roberto Silva Londono

- Oscar Hernan Sabogal Arbelaez
- Carlos Coll




INFORME DE GESTION DEL PRESIDENTE Y LA JUNTA DIRECTIVA A LOS ACCIONISTAS

En cumplimiento de las normas legales y estatutarias, presentamos el informe de las actividades desarrolladas por el Grupo
Empresarial al que pertenece la sociedad “Cartén de Colombia S.A.” durante 2025, y sometemos a su consideracion los
estados financieros correspondientes al mismo afio, cuyo detalle y soporte se encuentran en el informe adjunto.

Los comentarios de la administracion hacen referencia a los estados financieros consolidados. Estos reflejan mejor la realidad
econdmica del Grupo Empresarial al que pertenece “Cartén de Colombia S.A.”, porque incorporan, por ejemplo, la totalidad
de los beneficios de la integracion vertical con la operacidn forestal y reflejan su posicién de caja total. Un detalle de las
transacciones mas importantes entre Cartén de Colombia S.A., sus relacionadas, accionistas y administradores se muestra
en la nota 32 de los estados financieros consolidados. Las entidades que conforman el grupo empresarial no efectuaron o
dejaron de efectuar operaciones importantes en interés de la entidad controlante. Asimismo, la controlante no tomé o dejé de
tomar decisiones importantes en interés de las controladas.

RESULTADOS

Cifras de Carton de Colombia S.A. (Consolidado)
Expresadas en millones de pesos para el afio 2025:

Activos: $3.880.727
Patrimonio: $2.638.471
Utilidad neta: $191.491

Ventas netas: $1.742.351

EL ENTORNO
Contexto global

El afio 2025 estuvo marcado por cambios en la politica comercial, tensiones geopoliticas y un entorno de elevada incertidumbre. Las
medidas arancelarias adoptadas por Estados Unidos, que elevaron las tarifas promedio a niveles no observados en décadas, junto con
las respuestas de otras economias, aceleraron la fragmentacién del comercio internacional y la reorganizacidn de las cadenas globales
de suministro. En este contexto, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecté que el crecimiento de la economia mundial seria
del 3,2% en 2025 y que se mantendria resiliente en torno al 3,3% en 2026. Para las economias avanzadas, el crecimiento estimado fue
del 1,5% en 2025, con una proyeccién del 1,8% para 2026, mientras que las economias emergentes y en desarrollo crecerian a tasas
ligeramente superiores al 4%.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento se mantuvo moderado, en torno al 2,4%. Si bien la regién avanzé en su proceso de
desinflacién, algunas economias experimentaron una convergencia mas lenta hacia sus metas inflacionarias. Aunque las condiciones
financieras han mostrado signos de estabilizacidn, los elevados niveles de deuda publica exigen esfuerzos sostenidos de consolidacion
fiscal en un entorno de crecimiento estructuralmente bajo.

En materia inflacionaria, se prevé que la inflacidén global disminuya desde un 4,2% estimado en 2025 hasta un 3,8% en 2026. En América
Latina, la inflacién promedio se mantuvo en niveles mas elevados, alrededor del 6,5%. En este escenario, resulta fundamental
establecer marcos de politica econdmica sdlidos, sustentados en la independencia de los bancos centrales, reglas fiscales claras y
esquemas de flexibilidad cambiaria cuando las condiciones lo permitan. La consolidacion fiscal y las reformas estructurales seran
determinantes para impulsar la productividad, optimizar el uso de recursos, fortalecer la efectividad de la politica monetaria y
fomentar una mayor integracién comercial regional.



Colombia

En 2025, la economia colombiana registré un crecimiento del 2,6%, de acuerdo con el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), superando el 1,7% registrado en 2024; no obstante, el resultado se situé por debajo de las proyecciones del
mercado.

Los sectores que mads aportaron al crecimiento fueron el entretenimiento, con un incremento del 9,9%, impulsado por actividades
artisticas y de servicios; seguido del comercio, transporte y alojamiento, que crecieron 4,6%; y la administracion publica, educacién y
salud, con un crecimiento del 4,5%.

En contraste, la explotacion de minas y canteras se contrajo 6,2%, mientras que la construccidn disminuyd 2,8%, principalmente como
resultado de la desaceleracion del subsector de edificaciones. Desde la perspectiva de los segmentos, la vivienda No VIS mostré un
desempefio relativamente mas estable, mientras que la VIS permanecioé rezagada debido a la suspensién del programa Mi Casa Ya.
Adicionalmente, el subsector de transformacidn de la madera y fabricacidn de productos en madera y corcho (incluidas actividades
de cesteria, esparteria, papel, carton, impresidn y produccidn de copias) registré una caida del 1,4%.

Desde el enfoque del gasto, en 2025, el consumo de los hogares crecié 3,6%, consoliddndose como uno de los motores de la
recuperacion de la demanda interna. Por su parte, el gasto de consumo final del Gobierno aumentd 7,1%, en linea con el dinamismo
del bloque de administracion publica, defensa, educacién y salud, asi como con mayores pagos de ndmina estatal y una ejecucidon mas
intensiva del gasto corriente asociado a la provision de bienes y servicios sociales.

Colombia cerré 2025 con una inflacidn anual del 5,1%, cercana al nivel registrado en 2024 y aun por encima de la meta del 3%. Este
comportamiento obedecié al crecimiento de una economia operando por encima de su capacidad productiva; a presiones en los costos
laborales, derivadas de incrementos salariales superiores a la inflacién mas productividad y de la reduccién de la jornada laboral; a
aumentos en los precios de algunos alimentos; y a presiones en los precios del gas natural a comienzos del afio.

Perspectivas para el 2026

En 2026, Colombia experimentara un crecimiento moderado, impulsado durante la primera mitad del afio por un consumo todavia
dindmico, derivado del aumento del salario minimo y la fortaleza de la demanda interna. No obstante, el pais enfrentara presiones
inflacionarias asociadas a mayores costos laborales, incertidumbre cambiaria y ajustes en precios regulados. A medida que avance el
afio, el ritmo de crecimiento tenderd a moderarse debido a tasas de interés persistentemente elevadas, una reduccion del ingreso real
disponible y condiciones financieras mas restrictivas.

Aunque la inversidn continuara mostrando debilidad, especialmente en el sector de la construccidn, se anticipan oportunidades
vinculadas al repunte de obras civiles y al contexto electoral, que podria propiciar decisiones orientadas a fortalecer la inversién
publica, la estabilidad fiscal y la convergencia inflacionaria. En conjunto, 2026 se perfila como un afio de transicidn, con margen para
consolidar la recuperacién econdmica, pero también con desafios que requeriran prudencia y politicas enfocadas en la productividad,
la sostenibilidad fiscal y la confianza empresarial.

LA COMPANIA

En los dltimos afios, hemos enfrentado desafios significativos que han puesto a prueba nuestra resiliencia y capacidad de
adaptacién. Desde la pandemia del COVID-19y el estallido social en Colombia hasta un entorno de alta inflaciéon y cambios
en la demanda, hemos logrado mantenernos firmes. En 2022, enfrentamos una fuerte demanda interna en un contexto
inflacionario elevado, alcanzando un 13.1%. En 2023, el Banco Central incrementd las tasas de interés para contener la
inflacioén, lo que redujo la demanda y llevo la inflacidon al 9.8%. Para 2024, el panorama inflacionario mejord, cerrando el afio
en 5.2%; sin embargo, la incertidumbre politica y el débil desempefo econdmico, con un PIB inferior al 2%, intensificaron la



competencia en el mercado por volumen. A pesar de estos constantes cambios, hemos demostrado nuestra solidez financiera
y la fortaleza de nuestro modelo de negocio, adaptandonos con éxito a un entorno desafiante.

La compania experimentd unareduccion en elvolumen de ventas de corrugado en comparacion con el afio anterior, impactada
por la desaceleracién industrial derivada de la inflacién, los retrasos en la implementacién de politicas anticiclicas y su baja
ejecucion por parte del gobierno. Para mitigar la caida en la demanda local, se incrementaron las exportaciones de papel a
plantas del Grupo Smurfit Westrock en Centroamérica y el Caribe, lo que permiti6é mantener las operaciones sin
interrupciones.

En términos de inversion, avanzamos en nuestro plan de modernizacion, destacando la implementacidn exitosa del proyecto
de evaporadores y la construccién de una nueva planta de corrugado en Guarne, Antioquia, inaugurada en mayo de 2024.
Ademas, completamos el segundo afo del desarrollo del proyecto de la Caldera de Biomasa, cuya puesta en marcha esta
prevista para finales de 2025, reafirmando nuestro compromiso con la sostenibilidad.

La implementacién del proyecto de evaporadores nos permitié modernizar y aumentar la capacidad de nuestras plantas de
pulpa, asegurando una operacidn sostenible del complejo ante futuras expansiones y aumentos de productividad en las
magquinas de papel. Asimismo, mejoramos la infraestructura ambiental de los molinos, optimizando la calidad del descargue
de agua.

En mayo de 2024, concluimos la construccion de nuestra nueva planta de corrugado en Guarne, trasladando la operacion
desde Medellin. Con una inversion de 52 millones de délares, esta planta es la mas moderna de Colombia y nos ha permitido
ampliar nuestra capacidad de produccién en un 50%, con la posibilidad de duplicarla mediante crecimiento modular.

Por otro lado, la Caldera de Biomasa es uno de los proyectos mas icénicos en términos de sostenibilidad, con el objetivo de
reducir aproximadamente 200,000 toneladas de CO, anuales. Aprobado en diciembre de 2021 con una inversion de 100
millones de délares, este proyecto incluye la adquisicion de una nueva caldera de biomasa y una linea de tratamiento de
madera con un descortezador. Su propdsito principal es sustituir eluso de combustibles fésiles como el carbdny el gas natural
por biocombustibles sostenibles, como la corteza y otros residuos derivados de nuestra operacién forestal. Esta iniciativa no
solo mejora nuestra eficiencia operativa, sino que también refuerza nuestro compromiso con la sostenibilidad y la
responsabilidad corporativa.

En relaciéon con la Divisiéon Forestal, hemos realizado inversiones significativas para modernizar nuestras operaciones
mediante la implementacion de equipos de cosecha mecanizados. Estas mejoras garantizan la seguridad de nuestros
trabajadores, especialmente en terrenos de pendiente pronunciada, al tiempo que incrementan la productividad en la
cosecha. Ademas, mantenemos un firme compromiso con el desarrollo comunitario, generando empleos de calidad en areas
rurales y promoviendo el progreso local. A través de iniciativas como el programa de obras por impuestos, hemos contribuido
a mejorar la conectividad vial y fortalecer la educacién en las comunidades donde operamos, reafirmando nuestro
compromiso con la responsabilidad social y la sostenibilidad.

Sin embargo, los constantes ataques, incendios e invasiones a nuestros predios en el departamento del Cauca representan
una gran preocupacion para la administracién. Ademas de la violacion sistematica del derecho a la propiedad, estas acciones
violentas ponen en riesgo la vida de nuestros trabajadores y afectan los bosques naturales protegidos y las areas de
conservacion de recursos hidricos. Hemos denunciado estos hechos ante la Fiscalia General de la Nacién y las autoridades
locales y nacionales, instando a la adopcion de medidas concretas que garanticen el respeto mutuo y la coexistencia pacifica
en la regién. Asimismo, mantenemos nuestra disposicidn para participar activamente en el didlogo institucional y la
colaboracion con los distintos actores del territorio, bajo una filosofia de respeto mutuo y busqueda conjunta de soluciones.

Ahora bien, es importante mencionar que seguimos impulsando un modelo de negocio ambientalmente sostenible a través de
nuestras plantaciones forestales. En 2024, en el marco del programa de carbono neutro, tenemos certificados 1.5 millones de
bonos que esperamos comercializar en los préximos afos.



Al momento de redactar este informe, observamos una ligera recuperacion en la demanda doméstica a inicios de 2025,
impulsada por la desaceleracién de la inflacidn, la reduccién de las tasas de interés por parte del Banco de la Republicay la
normalizacion de inventarios entre nuestros clientes. No obstante, persisten desafios en materia energética y de transporte.
La escasez de gas natural prevista para 2025y 2026, junto con el reciente anuncio del gobierno sobre el ajuste en el precio del
diésel, representan retos significativos para nosotros.

Ante este panorama, seguimos enfocandonos en la optimizacidn de nuestros procesosy estructuras de costos, manteniendo
unavision estratégicay competitiva. A pesar de los desafios, nuestra solidez financiera y capacidad de adaptacion nos brindan
confianza en la estabilidad y el crecimiento sostenido de nuestra organizacién en el futuro.

LOS RESULTADOS

Las ventas de la Compafia aumentaron un 4.3% en 2025 con respecto al afio anterior, debido al incremento de precios y un
mayor volumen de exportacién a Smurfit Westrock Centroamérica y El Caribe. Como resultado de lo anterior, los ingresos
operacionales alcanzaron la suma de $1.742 mil millones de pesos.

El trabajo comercial desempefd un papel crucial en el resultado de la compaiiia a lo largo de 2025. Nuestra fuerza de ventas
realizé esfuerzos significativos para conservar y fortalecer las relaciones comerciales con nuestros clientes, lo cual, a su vez,
permiti6 mantener un equilibrio adecuado entre los precios de nuestros productos y el impacto de la inflacién en materias
primas, energéticos y otros sectores.

Las utilidades netas fueron por $191.0 mil millones de pesos. Es necesario tener presente que la cifra considera dos registros
contables materiales que ocurrieron durante este afo. El primer registro corresponde a ajustes de valor razonable de
plantaciones forestales por valor de $101.3 mil millones, y el segundo, por aproximadamente $69.2 mil millones, corresponde
a la ganancia contable de la venta de una parte del lote de la planta de Medellin. Descontando estos efectos netamente
contables, la utilidad neta de 2025 fue de $20.5 mil millones de pesos, comparada con una utilidad en 2024 de $51.1 mil
millones, también descontando estos efectos.

En relacién con la caja neta generada por nuestras actividades operacionales, logramos una generacion de $280,3 mil
millones, menor al afio pasado como consecuencia del gran gasto en inversiones de capital. Adicionalmente, destacamos el
ritmo acelerado de nuestras inversiones de capital, que ha alcanzado un valor de $268.6 mil millones de pesos en 2025. Aunque
esta inversidn ha absorbido una parte sustancial de nuestros recursos de caja, refleja de manera contundente el compromiso
solido de nuestra organizacion con el progreso continuo de nuestras operaciones en Colombia. Este enfoque no solo subraya
nuestra dedicacion al presente, sino también nuestra confianza en un futuro robusto y préspero para el pais.

INFORME ESPECIAL SOBRE EL GRUPO EMPRESARIAL CARTON DE COLOMBIA

Ejercicio financiero 2025

En cumplimiento del articulo 19 de la Ley 222 de 1995, presentamos a la Asamblea General de Accionistas el informe especial
del Grupo Empresarial, en el que se expresa la intensidad de las relaciones econémicas entre Smurfit International BV.
(compania controlante) y sus subsidiarias Cartén de Colombia S.A., Reforestadora Andina S.A., Bosques Nacionales (Bosnal
S.A.S.), Papelesy Cartones S.A. “Papelsa”, Packing S.A.S., Compafiia Colombiana Recicladora S.A.S., Compafia Colombiana
de Empaques Bates S.A.S., Corrumed S.A.S., Occidental de Empaques S.A.S. y Smurfit Westrock Central Cluster S.A.S.

1. Lasoperaciones celebradas entre las partes durante el ejercicio 2025, asi como los saldos de cuenta a esa misma fecha,
entre la compafia controlante y sus subsidiarias, son:



Diciembre 2025

Reforestadora Andina S.A. ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $65.080
Cuentas por pagar $662.685
Dividendos recibidos $3.111
Intereses causados $4.455
Venta de servicios y otros $2.107

Bosques Nacionales Bosnal S.A.S. ($ Millones)

Cuentas por pagar $121.384
Dividendos recibidos $7.809
Intereses causados $11.968

Papeles y Cartones S.A. “Papelsa” ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $95.999
Compra de servicios $565
Cuentas por cobrar $16.117
Cuentas por pagar $120.373
Intereses pagados $1.706
Préstamo recibido $18.641
Venta de bienes $93.561
Venta de servicios $8.349

Packing S.A.S. ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $3.010
Compra de servicios $45
Cuentas por pagar $102.208
Venta de bienes $64.758
Venta de servicios $3.376

Compaiiia Colombiana Recicladora S.A.S. ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $62.087
Compra de servicios $111
Cuentas por cobrar $7.708
Cuentas por pagar $25.507
Intereses pagados $788
Venta de servicios y otros $
Préstamo recibido $8.123
Venta de bienes $315
Venta de servicios $1.425

Corrumed S.A.S. ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $74



Compra de servicios $90

Cuentas por pagar $54.639
Venta de bienes $69.163
Venta de servicios $2.623

Occidental de Empaques S.A.S. “Odempa” ($ Millones)

Compra de servicios $4
Cuentas por cobrar $9.915
Cuentas por pagar $4
Venta de bienes $23.867
Venta de servicios $1.352

SW Central Cluster S.A.S. ($ Millones)

Compra de servicios $105
Cuentas por cobrar $739
Cuentas por pagar $125
Venta de servicios y otros $280

Compaiiia Colombiana de Empaques Bates S.A.S. ($ Millones)

Compra de materias primasy otros $2
Compra de servicios $1.701
Cuentas por pagar $66.512
Intereses pagados $2.892
Préstamo recibido $30.218
Venta de bienes $83.094
Venta de servicios $3.483

Un mayor detalle sobre este informe se observa en la nota 32 de los estados financieros separados de Cartéon de Colombia
S.A., adjuntos al informe financiero anual de 2025.

1 Noseconcluyeron operaciones de mayor importancia durante el ejercicio 2025, entre la compafia controlante y otras
entidades, por influencia o en interés de la controlante o en interés de las subsidiarias.

2 No se tomaron decisiones de mayor importancia, en las que las compafias subsidiarias hayan tomado o dejado de
tomar por influencia o en interés de la compainiia controlante, o viceversa.

A la fecha de elaboracion de este informe, no se presentan transacciones o decisiones de interés que pudieran haber afectado en
forma significativa la situacion de Carton de Colombia S.A., Reforestadora Andina S.A. Bosques Nacionales S.A.S. (Bosnal S.A.S.),
Papeles y Cartones S.A. “Papelsa”, Packing S.A.S., Compafiia Colombiana Recicladora S.A.S., Compaiia Colombiana de
Empaques Bates S.A.S., Corrumed S.A.S., Occidental de Empaques S.A.S. y Smurfit Westrock Central Cluster S.A.S.,
sociedades controladas por Smurfit International B.V. que requieran ser reveladas.



SITUACION LABORAL

Continda nuestro compromiso para que la Compainia siga siendo reconocida como un gran lugar para trabajar y el empleador
de eleccidn, dentro de una cultura que promueve la seguridad, la integridad, la lealtad y el respeto, construida sobre los
cimientos de la sostenibilidad. Trabajamos para crear la mejor experiencia para el empleado, promovemos la inclusion e
impulsamos el desarrollo y el reconocimiento, inspirando a nuestra gente a alcanzar su maximo potencial. Las acciones en
este sentido, asi como los indicadores laborales, se encuentran detallados en el ultimo Informe de Sostenibilidad, el cual
puede consultarse en la pagina web: www.smurfitwestrock.com/sustainability.

Actualmente, las negociaciones colectivas se han desarrollado dentro del marco legal. La Compafia tiene pactada una
convencion colectiva vigente hasta noviembre 2028 con su sindicato de empresa y un laudo arbitral pendiente de resolucion
en firme con su sindicato de industria.

SITUACION ADMINISTRATIVA

Cartén de Colombia S.A. es administrada por un Presidente con caracter de representante legal y cuatro suplentes, una Junta
Directiva actualmente conformada por cuatro miembros principales y cuatro miembros suplentes, y se reline periédicamente
con la administracion para revisar los resultados financieros, la situaciéon econémica, de mercado, las perspectivas y las
estrategias; estudiar y aprobar los proyectos de inversidn y autorizar al Presidente en aquellas decisiones y operaciones que
asi lo requieran con base en lo dispuesto en los estatutos sociales. Las actas de cada reunién se aprueban en la siguiente
sesion de Junta Directiva.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Cartén de Colombia S.A. continua aplicando buenas practicas en materia de Gobierno Corporativo, las cuales se encuentran
descritas en nuestro Cédigo de Buen Gobierno. Durante el afio 2025 no se aprobaron reformas estatutarias por parte del
maximo organo social. Los estatutos actualizados se pueden consultar en la pagina web de la compafia.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE CARTON DE COLOMBIA S.A.

CAPITAL SOCIAL

Capital autorizado: $100.000.000
Capital suscrito y pagado: $56.047.069, representado en 112.094.138 acciones con valor nominal por accién de $0,5
Acciones ordinarias en circulacion: 107.714.050

Acciones readquiridas: 4.380.088


http://www.smurfitwestrock.com/sustainability

ADMINISTRACION DE ACCIONES CARTON DE COLOMBIA S.A.

Composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2025

Identificacion accionista Nombre accionista
8050133871 Packaging
Investments Holdings
444444117 Smurfit Kappa
Centroamericana SLU
805021036 Packaging
Investments

805012526

900575437

Netherlands
Portal Comercial

S.A.S.
La Serrania Verde
S.A.S.
Otros
TOTAL

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Durante el 2025 se celebré una Unica reunidon de Asamblea General de naturaleza ordinaria llevada a cabo el 31 de marzo de
2025 de forma presencial, en la que estuvieron representadas el 99,70% de las acciones en circulacion. Su convocatoria se
hizo conforme a los estatutos sociales, con mas de 15 dias de antelacién y publicacién del orden del dia en diario de amplia

circulacion.

PRINCIPALES ACUERDOS TOMADOS DE LA REUNION ORDINARIA DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 31 DE MARZO DE

2025.

En la Asamblea Ordinaria se aprobaron los estados financieros individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2024, con
sus respectivas notas, el informe de gestion, el informe del revisor fiscal, el proyecto de no distribucion de utilidades del

Cantidad de acciones

71.796.733

32.045.609

3.544.563

50.311

21.639

255.195
107.714.050

ejercicio 2024 y la eleccidn de la Junta Directiva y del revisor fiscal.

JUNTA DIRECTIVA

% Participacion

66,65
29,75

3,29

0,05

0,02

100

La Junta Directiva esta integrada por cuatro (4) miembros principales con sus respectivos suplentes,

Las personas que integran la Junta Di

Principales

- German Ricardo Gambini

- Carlos Hernan Castro Encinales
- Ana Maria Zapata Blanddn

- Andrés Felipe Mufioz Losada



Suplentes

- Anthony Paul Smurfit

- Andrés Roberto Silva Londono

- Oscar Hernan Sabogal Arbelaez
- Carlos Coll

QUORUM DE LA JUNTA DIRECTIVA

De acuerdo con los estatutos sociales, la Junta Directiva deliberara con no menos de tres (3) de sus miembros principales 'y
suplentes, y las decisiones las adoptara la mayoria absoluta de sus asistentes.

Durante el 2025, la Junta Directiva se reunié en cinco (5) oportunidades, todas presenciales, contando en todas ellas con el
quoérum exigido en los estatutos sociales para deliberar y decidir.

COMITE DE AUDITORIA

Teniendo en cuenta que las acciones de la Compaiiia ya no transan en el mercado publico de valores y por lo mismo no
estamos bajo supervision o vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Compafhia no esta obligada a tener
Comité de Auditoria. Estas funciones las continuara realizando la Junta Directiva, el revisor fiscal y el Gerente de Auditoria
Interna.

SISTEMA PARA LA ADMINISTRACION Y RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS

Durante el afio 2025, la oficial de cumplimiento presenté informe a la Junta Directiva evidenciando que no se presentaron
operaciones inusuales o sospechosas, o transacciones individuales en efectivo por cuantia igual o superior a $10.000.000, por
lo que no se presentd ningun reporte positivo ante la UIAF.

SITUACION JURIDICA

Cartén de Colombia S.A. es una sociedad andnima debidamente constituida y registrada en la Camara de Comercio de Cali.
El Grupo Empresarial, al igual que sus sucursales, estan registrados en las camaras de comercio de las ciudades donde
operan.

En las empresas del Grupo Empresarial, todo el equipamiento de sistemas y programas de computador instalados se
encuentran debidamente amparados conforme a la ley. Igualmente, se da cumplimiento a las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor segun lo establece la normatividad vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013, se deja constancia de que ninguno
de los administradores de la sociedad entorpecié la libre circulacion de las facturas emitidas por vendedores o proveedores.

INFORME SOBRE SISTEMAS DE REVELACION Y CONTROL

La Compaiiia cuenta con un departamento de Control Interno dedicado a la estandarizacion y optimizacién de procesos y
controles, implementacidon de buenas practicas que mantengan un adecuado sistema de control, entrenar a los equipos de
control en cada operacién, reforzar permanentemente las medidas de prevencién de fraudes en la organizacidn y garantizar el
cumplimiento de politicas, procedimientos y del Programa de Transparenciay Etica Empresarial (PTEE).



Contamos con un programa de monitoreo financiero, liderado por la Direccidn Financiera y la Presidencia de la organizacion,
basado en un mapa de riesgos por operacion que integra criterios como materialidad, cambios significativos en el negocio,
implementacidon de nuevos sistemas de informacién, cambios representativos en la Alta Administracion, segregacion de
funciones y resultados de auditorias internas, externas y monitoreos financieros previos. Como parte de este programa de
monitoreo financiero aprobado para el afio 2025, se hicieron visitas de revision a las operaciones de corrugado en Cali y la
operacion de reciclaje, enfocandose en la verificacion del cumplimiento de controles criticos financieros.

Por otra parte, dentro del proceso de implementacion de Sarbanes Oxley (SOX) se realizaron visitas de revision de procesosy
controles a las operaciones de Corrugado Medellin, la operacion forestal, Molinos Caliy las dreas corporativas de contabilidad
y Finanzas en Yumbo.

Adicionalmente, la Companfia cuenta con un grupo de Auditoria interna, independiente de la administracién, el cual audité en
el afo 2025 el adecuado funcionamiento de controles financieros del complejo de Molinos Cali, Corrugado Medellin y Molino
5y Corrugado en Barranquilla.

La Administracion ha implementado medidas y planes correctivos para dar cumplimiento a las recomendaciones recibidas
como resultado de los monitoreos financieros y auditorias internas sefalados. Los procedimientos de la Compafia son
revisados y actualizados permanentemente acorde al crecimiento y evolucion de cada tipo de negocio, la implementacién de
nuevos sistemas de informacién y nuevos sistemas de gestion, y las necesidades que se identifiquen en la ejecucién de planes
de accidn asociados a las recomendaciones recibidas como resultado de las visitas de Auditoria Interna y monitoreos
financieros. De esta forma, la Administracion garantiza que las diferentes actividades y procesos se ejecutan dentro de un
marco y ambiente de control adecuado.

erman Ricardo Gambini

Presidente

Junta Directiva



Estados Financieros Consolidados
Carton de Colombia S.A. y Companias subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2025y 2024



Carton de Colombis 5.4, y subsidisrias
Estacos consolidedos de situacion financiers
£l 31 de dick=mbre de 2025
| Com cifras mmiparstivas 5l 31 d= didembre de 2024]

|Expresado en millones de pesos)

scrvos ota 2025 [ e |
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo oz 10.516 18.219
Artiens finamcerns 10 1718 §3.5307
Centns por cobrar comerdales y otras cusmtas por cobrr, nete 11 431729 363.520
Actiens ro financenos 13 20840 2241
Irwentarios 13 125,080 136,066
Actiwos por impuestos ooTientes, neto 2 174.526 109.430
Activos binlogioos 14 77.384 73.828
Actiwns mantenidos para la vents 17 - 1.550
TOTAL ACTIVD CORRIENTE 244 833 E0T.40
ACTIVD NO CORRIENTE

CQuenins por cobrar comerdiales ¥ otres cusnias por oobmr, nete 11 17.893 13,696
Intansibies 1% 16138 10,063
IFwErsion en asodacas 15 164,303 136.234
Fropicdades, planta y equipo 7 2.093.332 1.343.933
Actiwns biologicos 12 767.743 5E7.351
Derechos de uso 1= 33.779 B.318
TOTAL ACTIWD NO CORRIENTE 3093591 2.517.857
TOTAL ACTIVD 3544 424 3625758
PASIVOS

FASIWD CORRIENTE

Frastamas y obligacionas 13 123 678 153.075
Acrmacones comenciskes y oirAs CURRERS DOT PAEET, RetD 0 552,000 536.512
Esnficins 8 empleados = E50.834 7a.703
Fasiva por amendamientos 12 12 360 B.302
Fasivas par serivasas BB 7
Fasivas no finanderos i1 33436 43.857
TOTAL PASIVG CORRIENTE 243 054 S22 160
FASIWD MO CORRIENTE
Frastamas y obligacionas 13 153,063 1E7.543
Esneficins & emplsados - 38.807 33.600
Frovisiones 3 918 1137
Fasivo por amendamisntos 12 28.183 4528
Irriruesho soire iy renky oo, reto pr ] 118 877 123.791
TOTAL PASIYD NO OORRIENTE 356.898 JS0.557
TOTAL PASIVD 1305952 1178.717
FATRIMONID
Capital y reserves stribuibles 8 bos sodonistss
Capital suscrito y pagada = 36 36
FRendguisician de aociones propias [22.233] [22.213)
Frima &n coloradon de acciones 50.363 50.363
Resenas 1333.3E1 1.z209.703
Fesuftndos soumulacs 1131773 1.076.230
Otras resultsdos inbesrsies IE.SEL [7.E35]
Totnal patrimonio atribwibie & los propietarios de la controdsdora 5 2 453,035 2306284
Fartidpadcnes no controladoms 135.837 140.257
TOTAL PATRIBMOMIO 2538 472 445 GA1
TOTAL PASIVGD ¥ DEL PATRIMONID 3544 424 3525 258
Las notes que 5= ummpuﬁm on parte intesrante de los Estados Finndcesros Consolidados. Cigtabyugred

i

T

Ecwar Gustavo Pusris Cetafo
Contadar Piiico [ *)
Tarjetn Profesional 133713 - T

Luis anch Rodripses
Representants Legal |:‘|

RO -IET

Jmssiloy dasmin Ordone: OuRones
Revisor Fisoal
Tarjetn Profesional 227274 - T
Mizrmiting d= KPIVIG 5.4 5.
[wEas= mi informe del 03 de marzo de 2026

|:'| Lo5 suscritns Representants Legal y Contador PUBICD certificamons que hemos venficado prn'iumert: fas afirmacoress contenides &n astos Estados Finenceros Consolidados ¥ que
los mismas hen sido preparados con informacion tomada fisiments Se los Foros de contabilidsd de i Casa Matriz y sus subsidisrias.



Carbon de Colombia 5.4 y subsidiaries

Estados consolidedos de resultados y ofro resultado integral

Por &l sifio terminsdo al 31 de diciembre de 2025

[Com cifras comparativas por & a0 terminedo &l 31 de dicembre de 2024)

Ingresos
Costo de vantas
UTILIDALD BRUTA

Gastos de adminisbracian y wentas

Ingresos de walor razonable de ackivos biologicos
Utilided en vents de propiedades, plants y squipo, reto
Utilided =n vents de bonas de carbono

0fros Ingresos, neto
UTILIDAD OPERACKONAL

Ingrescs finandercs

Gastos firenderos

Farticipacion =n las wtilidades de subsidisras
Diferendia &n cambic, neto

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre las gEnencas
UTILDAD NETA

OTRO REFULTADD INTEGRAL

Gananca actsarinl nets o= impuestos

Metodo de partidpacian patrimonial en asocadas
{Perdids] Gananci en la meician de activas firancienas
TOTAL RESULTADD INTESRAL DHEL FERIODO [I:III}
TOTAL RESULTADD INTESRAL DEL FERIODO

UTILIDAD NETA ATRIBUNELE A
Fromietarios de bs combrodsdore
Farticipadiones no controladoras

EESIATADD INTEGRAL ATRIEUIELE A
Fromietanios de la combrodsdore
Farticipadiones no controlsdoras

(Expressdo em millones de pesos)

UTILIDAD FOR ACOON BASICA DE ACCIONES ORDINARLIAS EN FESOS

D I= wtilidad nats del =fio
Del resultaco intezral del periodo en pesos

Las motas que s BCOMpANAN son parte integrants e los Extados Financieras Consolidados.

Representante Lezal [*]

ots 20os T
2B 5 1742331 1663757
kL] {1.201.770} |1.304.504)

3a0.581 354 286
31 {z70.811) |273.625)
14 104313 E3ATS
E4.433 23,334
T8 4an
lLgag) 5640
241 415 156 266
30 L2313 4223
30 {31.023) [40.313)
16 2.145 10081
30 [26.873] 2381
154 176 163 38
22 JEEL [25.273)
154 451 135 563
23 1153 P -]
25 123 420
23 [se] 1.029
1347 111
E 152 838 184121
184 431 131.“31
E L0.070 7584
5 183 762 135 106
3 10.076 2013
7 5 1778 17193
7 3 1,750 1338
Digitaly sigred
by farmin
i 5 Covclif
; I - Db
| 1] R AT
| ¢ THIPAT LT

Jeioe|

Eowar Gustawn Fusria Comia
Contader Plsdico [*)
Tarjetn Profesional 135713 - T

Jassien Jasmin Orodhez Quinone:
Rewisor Fiscal
Tarjets Profesionsl 227274 - T
Miemiono de KFMGE A5
[¥ease mi informe del 03 de marzo de 2025)

{*] Los susoritos Representants Laxsl y Comacor FUsico cartificamaos que hemaos verificado pravismente ks sfirmaconss contanidas &n sstos Extados Fnanceros Consolicasos y qus
los: mriismas han sido preparsdos con informacion btomada fislments de bos Eoros de contatilidsd de |a Casa Matriz y sus subsidisrias.



Carton de Colomibia 5.4y subsidisrias

Estadics consolidados de cambios en el patrimonio
Por el afo terminado al 31 de dicembre de 2025

[{Con cifras comparatives por el shio teminsdo sl 31 de diciembre d= 2024)

|Expresade en millones de pescs]

5 Iatplpsirimenio
Lapitplognioy,  Bandougioon e - Beaitages Siezreataigr airbuiblesic:  Eatigoadonsing.
ELimon S T Zocines agamuloios =5 Rooictancrgoly,  SDDUindorns
controledors
Sabda inicial al 1 de enero de 2024 3 56 [22.211] 50.369 975.385 L178.593 [12 pra) 2170.184 133632 2 305,816
Utilicad neta - - - - 131853 - 131565 7554 135,563
Otros resultados intesrales 23 - - - [20} 4158 4138 20 ERLL]
Dividendos decretndos 23 - - - - - - - |1383] L3zs
FRendquisicion de Actiones - il - - - - k| - i
Constitcion de reservas - - - 234315 |z32318) - - - -
Saido &l 31 de diciembre de 2024 H 3 [22.212) 50363 1208702 1076230 [7.858] 3 306 384 140,257 2 446 541
= = == === == —
Saida ol 1 de enero de 2025 5 56 [22.218] 50.363 1209702 1.076.230 [7.856) 2.306 334 140,257 2446541
Utilicad n=ta - - - - 121421 - 1B1421 10.070 132481
Otros resuttados intesrales 23 - - - - - 1347 1347 - 1347
Dividendas decretados 23 - - - - . - . 1esa] Jesdi
Feadquisicion de Acriones - 17 - - - - 117 - e}
Constitucion de reservas - - - 133.678 JizssTE - - - -
Smkdo &l 31 de diciembre de 2025 ] 3 Jzz.235) 50363 1335581 1131773 J5.509] 2 4p3 035 143,437 2 538,472
. f
L=z notas que 5= ACoMpanan son parts int=zrants de bos Estados Finanderos Consolicadas. { ! || Digitally signed
| J/ by Jazmin
g Ordefez
i 4 { . Date:
1 -
| [} j i 0260303

J -IP"_'(J_,J - / ! 14751 050F
Lnisénar\doﬂod’i;mz Edwar Gustzvo ?m?mﬁo Jmssiks tacmin Croonesz Quinones
Repressntants Legai [*] ‘Contador Pubioe [*) REvizor Fisoal

Tarjeta Frofesiceal 133745 - T

[*] Los suscritns Repressntante Leral y Contador Fiblics certificamas que hemos verificaco previaments las afir
fizimente de oz libros de contabilided de |a Cosa Matriz y sus subsdionas,

Tarjetn Profesional 227274~ T
Wiemibno de KPMG 545
|).'Ense mi informe del 03 de marzo de 2026]

&n estos Estados Finandiercs Consolidacios i que los mismas han sido preparados con informacion tomaca



Cartde du Colombia 5.4 v sebwidiarias
Extwdon comsolidadon de oo da afecthe
Por el afo terminedo al 51 de dicesbee de 2025
[Com cifras wun por o afic: do al 31 da dicembe de H124]

[Exzrmado o= millonms do paeca|

FLLME DE EFECTIG DE LAS ACTRIDADES DE OPERACION

R lade: del slercldo - FLER L 135,088
Spaina por:
Drepreclacién 7 11207 2E170
Amortizadidny retiros intangble 18 3.5 Lims
Ameriioadin demchon de uw 18 1LY 30630
Agotarmienio sctivm okl 14 Tm? rom
[ il vk bin de ecSvin biok 14 [ FERE ] [ L]
Difsrncia m cambic no malleda Ei 15,148 jEE1)
and Iuraden e = i
Detericrs de cusrtas por cobrar 11 N 1ia¥
Detwricrs irmcupsrsckén| de invertacto 13 LFM [1801)
Utilidad en méteds de particpadin en mockedn 18 [ &L 1] {a0.081)
Impoestn de resta cortents 2] {r27E| (A0EST)
Impansin diferido e 4.5 L7
Frovhiones egakm ] L] )
Imterrses cmades por deredhon de e 18 ENaet ) 308
itiliclad en Baja de ectivos por derecho de wo 18 [FF- 1] |1 a5E)
Litildad] em venta y retieo de prepiediesd, plants y equips [[SEE ] [FEELTH]
Frovhion crirman de gl sl 1] L5480
Pérdidas actariales 24 2193 4187
Gaxin por indereun panbeo permienal I ERTY 4.0
Coberturmn de Avjm de shecdtie 5 ey L
Gawln por intereun - cemados bL] pal it 26T
Firdida de plamtscionn formitsln 14 &T5. -
Cmmbion sn activan y pasivoc
Imenriiacion b v L]
Cuentm por cobrar comendele v otnn csestn por acbre [raora) frrsa
Aettven no fimandero liv] L3.715]
BeBwrn por impumibcs cocrienbs i 4] A1EF
Erarwchan da me 8] 11531
Agrsedores comerdalm y olnn csesbi por pEger N Ay [N Ted]
Faovs por srerdamisntom &1 581 153
Pagibezi no franders, derbaado, imposito de resta dF ERE 0188
Eanefcics a enplesdm [ i E] 4.E
Frovhlonm myakmn sy [23E)
Impesstn de nenta v wobrebas pagedoy [l kL] ':-lJ‘.!:EL
Efecthec martn prowisto por sdividede de cperackén EO S50 104, BEE
Fluism BE EFECTRWNG POR ACTRIDADES DE VERSION
Eomprn de propiededes, planta ¥ eguicn iF [rl =851 | F7E had)
Agmentom g nuenn clantsconm 18 [ 51H] AT BEE)
Ditarnirrackin an acthem Snanders 54,74 4.8
Enmpi de intamgbln 15 [ KE. ] |4 BEE]
‘Wents de propiededes, clants ¥ squico jrk v ZE AR
Efmcthe revto uamde an lna sctividedm de imenedn |M Eﬁ.ﬂzt
Fluisms DE EFECTRWG POR ACTRVIDADES B FiRANCIAMIENTD
de ol bL] 1541858 a1 .0d
Fagos de peistamcs v obligedonm bL] [rEadt -] 54 T41)
Fagca de inberem bL] [F=¥ 5E 1] (a1 BELY]
P per errendamisnstos 18 [18.853) REE2E]
Dhviderdin pagada s [~ ] |15
imsdguhbicin de sciomm propie ELY [i%h [
Efmcthe rrto [uande: an| per ctividedm de & o i E 158,111
WANRACIOM META DEL EFECTIVO Y ECQLIVALENTE AL EFECTIVO |7 o] |12.E18)
Efectivn y equiwalente al inkcic del afic 182149 Jonar
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||I I L | by lammin
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F) !
JMU‘-"" / | 171806 5T
pul i
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Fepreseriants Legal |*) Contader Pablien [*] Frvtior Fiscal
Tarjeta Frofmional 135715 T Tarjeta Frofmional 237374 -T
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(vibires mi informe del 02 de mareo de 3008)
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Notas a los Estados Financieros consolidados
Carton de Colombia S.A. y subsidiarias
Al 31 de diciembre de 2025y 2024

Con informe del revisor Fiscal



Cartén de Colombia S.A. y subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025

(Con cifras comparativas por el ano terminado al 31 de diciembre de
2024)

(Expresados en millones de pesos, excepto cuando se indique lo
contrario)

BASES DE PREPARACION DE LOS Estados Financieros Consolidados

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

Cartén de Colombia S. A., constituida de acuerdo con las leyes colombianas el 4 de mayo de 1944, dedicada a la
produccion de pulpa, papeles, cartones y empaques de estos materiales, como también a la reforestacién. Su domicilio
principal es Yumbo-Valle y el término de duracién es hasta el afio 2034.

El Grupo tiene domicilio en Colombia y segun inscripcion de la camara de comercio la ultima controlante de Cartén de
Colombia es Smurfit Westrock Group PLC con domicilio en Irlanda. La Compafiia constituye se como Grupo Empresarial
que consolida informacién de los Estados Financieros de Carton de Colombia S.A., Bosques Nacionales Bosnal S.A.S. y
Reforestadora Andina S.A. ubicado en la Calle 15 No 18-109 Puerto Isaacs (Yumbo — Colombia).

Para el desarrollo de su objeto social, la empresa cuenta con varias plantas de producciéon en el pais; ubicadas
en: Yumbo, Bogota, Medellin, Barranquilla.

NOTA 2: MARCO TECNICO NORMATIVO

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF aplicables en 2022 se basan en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espanol y emitidas por el IASB.

Estos Estados Financieros Consolidados fueron autorizados para emision por la Junta Directiva de la Companhia el 03 de
marzo del 2026.

Un detalle de las politicas contables generales esta incluido en la nota 5 de estos Estados Financieros Consolidados.

La preparacion de estos Estados Financieros Consolidados de conformidad con Principios y Normas de Contabilidad e
Informacion Financiera Aceptados en Colombia exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige
a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. El Grupo ha
aplicado juicio al presentar la informacién relacionada, agrupada de una forma que considera es la mas pertinente para
lograr un entendimiento de su rendimiento y situacién financieros.

En la nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipd6tesis y
estimaciones son significativas para los Estados Financieros Consolidados.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.



NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los Estados Financieros Consolidados se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional del Grupo y la moneda de presentacién.

Toda la informacidn es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (MS$), excepto cuando se
indica de otra manera.

NOTA 4: USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparaciéon de los Estados Financieros Consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos sobre el
futuro, incluidos los riesgos y oportunidades relacionados con el clima, que afectan la aplicacion de las politicas contables vy los
montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y son consistentes con la administracidn de riesgos de la
del Grupo y los compromisos relacionados con el clima cuando procede. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables que tienen el efecto mas importante en los estados
financieros se describe en las siguientes notas:

¢ Activos bioldgicos

El Grupo estima el volumen de crecimientos de sus plantaciones forestales a través de un modelo de crecimiento por especie y
zonas geograficas, ajustado con técnicas estadisticas con informacién de mediciones en parcelas permanentes y temporales
distribuidas en diferentes sitios representativos, para predecir el crecimiento en rodales particulares que cuenten con
inventarios. Para lotes sin informacidn se asigna modelos de crecimientos promedios por especie, esta valuacion es descrita con
mayor detalle en la nota 14 de estos Estados Financieros Consolidados.



b) Suposiciones en incertidumbres en las estimaciones.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste
material en el préoximo afio financiero, se incluye en las siguientes notas:

e Estimaciones para contingencias

El Grupo estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales,
juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores
legales externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados, si dada la naturaleza de los
reclamos, casos y/o procesos, no es posible hacer un pronédstico certero o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable,
se consideran pasivos contingentes, que dependiendo de su evaluacion de probabilidad de ocurrencia y/o severidad serian
revelados de forma cualitativa en los Estados Financieros Consolidados.

El monto real de los desembolsos efectivamente realizados por dichos reclamos, casos y/o procesos es reconocido en el afio en
el que es identificado o se genere su fallo.

El Grupo aplicard esta politica contable al proceder a contabilizar sus provisiones y pasivos de caracter contingente,
correspondiente a las demandas v litigios a favor o en contra del Grupo, de cualquier tipo.

e Impuesto a la renta e impuesto diferido

La provisién de impuesto corriente requiere la determinacién de estimaciones y juicios basados en la legislacion tributaria
actual y las sentencias del Consejo de Estado, no obstante, el valor determinado puede variar debido a los resultados de las
auditorias de las autoridades tributarias.

El Grupo determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que resultan de la aplicacion del método del balance,
para la cual la administracién requiere la estimacion de la tasa de impuesto vigente a la fecha en la cual las diferencias temporarias
se revertiran, asi como estimar sien el futuro existirdan utilidades gravadas que permitan recuperar el impuesto diferido activo.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta del Grupo. Cuando el resultado final tributario de estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan el impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se
determina este hecho.

o Deterioro de las cuentas por cobrar

Basados en la NIIF 9 Instrumentos Financieros , el modelo de estimacion de deterioro de la cartera, pasé de ser un calculo
basado en la experiencia de pérdida a ser determinado con base en la expectativa de recaudo, considerando las variables
macroecondmicas y de modelacion de pérdida esperada, para lo que el Grupo usa la base de facturacion y fecha real de
recaudo, con base en esta informacidn determina los porcentajes esperados de pérdida de cada edad de cartera, inclusive de
aquella que aun no refleja vencimiento, dichos porcentajes son aplicados a los saldos de cartera por edades determinando el
valor a registrar por deterioro de la cartera.

El ejercicio es revisado periddicamente para asegurar que los cambios que genere econdmicamente el negocio se reflejen
en el resultado.

¢ Beneficios a empleados post-empleo y largo plazo



El pasivo pensional es determinado mediante la realizacion de una valuacién actuarial. La valuacion incluye varios supuestos los
cuales pueden diferir significativamente del resultado final en el futuro. Los principales supuestos incluidos en la valuacidén
actuarial incluyen la determinacién de la tasa apropiada de descuento, el incremento futuro de los salarios, inflacion futura y
tasas de mortalidad. Dada la complejidad del calculo y la materialidad del pasivo, el Grupo utiliza una firma experta en
valoraciones actuariales para la realizacion de la valoracion actuarial.

Para el caso de los beneficios de largo plazo, como las primas de antigliedad, el Grupo realiza también, calculo actuarial para
reflejar en los Estados Financieros Consolidados los efectos de pasivo que requiere este concepto a su valor actual, el estudio
actuarial es realizado por una firma experta en valoraciones actuariales.

¢ Vida util base de depreciacion de propiedad, planta y equipo
El gasto por depreciaciéon anual depende principalmente de la vida util estimada de cada clase de activo. La vida util de los
activos es revisada como minimo anualmente y ajustada si es necesario para efectos de reflejar cambios originados en

aspectos tecnoldgicos, perspectivas econdmicas de utilizacidon o cambios en las condiciones fisicas. Dichos cambios son
aplicados de forma prospectiva.

NOTA 5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los
Estados Financieros Consolidados, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF).

Criterio de Materialidad

La informacion se considera material si se puede esperar razonablemente que su omision, inexactitud u ocultamiento influya
en las decisiones que pudieran tomar los usuarios principales de los Estados Financieros Consolidados. Por consiguiente, al
preparar los Estados Financieros Consolidados, el desglose de los rubros se hace segun lo establecido en las normas legales,
y en su defecto, aquellos que representan el 5% o mads del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo
corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segun el caso; se describen valores inferiores cuando se
considera que puede contribuir a una mejor interpretacion de la informacion financiera.

(a) Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incluyen el estado de situacién financiera, los resultados y otros resultados integrales
del afio, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo, del Grupo y los de sus Subsidiarias en las cuales ejerce control
directo o indirecto.

Dichos estados financieros, se consolidaron por el método de integracion global y se han eliminado todas las
transacciones y saldos de importancia entre compaiiias. La participacion de otros accionistas en el patrimonio de las
Subsidiarias se presenta como participaciones en no controladoras. Las politicas y métodos de contabilidad del Grupo
son homogéneos y no requieren ajustes especiales. Las inversiones en asociadas son reconocidas en los Estados Financieros
Consolidados usando el método de participacién patrimonial.

i) Subsidiarias

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 10, la Matriz debe preparar Estados Financieros
Consolidados con las entidades en las cuales tiene control. La Matriz tiene control en otra entidad si, y solo si, retne
todos los elementos siguientes:

Poder sobre la entidad participada que le otorgan la capacidad presente de dirigir sus actividades relevantes que afectan de



manera significativa su rendimiento. Exposicién o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la entidad participada. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de rendimientos
del inversor.

En el proceso de consolidacidon la Matriz combina los activos, pasivos y resultados de las entidades en las cuales
determine control, previa homogenizacion de sus politicas contables. En dicho proceso procede a la eliminacion de
transacciones reciprocas y utilidades no realizadas entre ellas. La parte correspondientes a las participaciones no
controladoras en las entidades controladas, son presentadas en el patrimonio de forma separada del patrimonio de los
accionistas de la Matriz. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los Estados Financieros Consolidados
desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término del mismo.

Los estados financieros de las subsidiarias utilizados en el proceso de consolidacidon corresponden al mismo periodo, y a
la misma fecha de presentacion que los de la Matriz.

Los Estados Financieros Consolidados incluyen las siguientes Subsidiarias:



Pais de Porcentaje de Porcentaje de

Incorp. participacion 2025 participacion 2024
2024 2023
Reforestadora Andina S.A. Colombia 91,1 $1.295.019 91,1 $1.295.019
Bosques Nacionales Bosnal S.A. Colombia 94,99 178.810 94,99 181.064

ii) Participaciones en inversiones en asociadas

Las inversiones de la Matriz en entidades donde no tiene control, pero si posee una influencia significativa se denominan
“inversiones en asociadas” y se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Se presume que ejerce una influencia
significativa en otra entidad si posee directa o indirectamente entre el 20% y el 50% del derecho de voto de la participada, a
menos que pueda demostrarse claramente que tal influencia no existe. El método de participacion es un método de
contabilizacién segun el cual la inversidn se registra inicialmente al costo, y es ajustada periédicamente por los cambios
en la participacion del inversor en los activos netos de la participada después de realizar los ajustes necesarios para
alinear las politicas contables de las compaiiias asociadas con las del Grupo. El resultado del periodo del inversor incluye su
participacion en el resultado del periodo de la participada y en otro resultado integral del inversor, en el patrimonio incluye
su participacion en la cuenta de otros resultados integrales de la participada.

Cuando la porcidon de pérdidas del Grupo excede su participacion en una inversion reconocida segun el método de
participacion, el valor en libros de esa participacion, incluida cualquier inversién a largo plazo, es reducido a cero y se
descontinua el reconocimiento de mas pérdidas excepto en el caso que el Grupo tenga la obligacion o haya realizado pagos
a nombre de la sociedad en la cual participa.

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados para instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién con
el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las ya registradas en la inversion
neta en la asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido como consecuencia de la aplicacién del método de
participacion.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor en libros asociado a la inversidn neta
en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso o valor
razonable menos los costos de enajenacién o disposicidon por otra via. En este sentido, el valor en uso se calcula en
funcidn de la participacion del Grupo en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de
los importes que pudieran resultar de la enajenacion final de la asociada.

El importe recuperable de la inversidon en una asociada se evalua en relaciéon con cada entidad asociada, salvo que no
constituya una unidad generadora de efectivo (UGE).

La pérdida por deterioro no se asigna a la plusvalia o a otros activos implicitos en la inversidn en las asociadas derivadas
de la aplicacion del método de participacién. En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor de las inversiones
contra resultados, en la medida en que exista un aumento del valor recuperable. La pérdida por deterioro se presenta
separadamente de la participacion del Grupo en los resultados de las asociadas.

iii) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompainiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones entre las
compaiiias del Grupo, son eliminados durante la preparacion de los Estados Financieros Consolidados.



Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversidn es reconocida segun el método de
participacion son eliminadas de la inversidon en proporcién de la participacion del Grupo en la inversidn. Las pérdidas no
realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia
de deterioro.

(b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Compafia en las fechas de las
transacciones, a las tasas de cambio vigentes aplicables. Los saldos denominados en moneda extranjera estan
expresados en pesos colombianos a las tasas representativas del mercado de $ 3.757,08 en 2025y $ 4.409,15 en 2024.

Las diferencias en cambio originadas en activos y pasivos monetarios se llevan a resultados.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Promedio Promedio

Moneda Cierre (12 Meses) Cierre (12 Meses)
Dodlar US $ 3.757,08 4.052,71 $ 4.409,15 4.071,35

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios, denominados en monedas
extranjeras que son medidos al valor razonable, son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que
se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda extranjera
no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el
periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias
en moneda extranjera que surgen durante la conversién son reconocidas en resultados.

Sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversiéon de coberturas de flujo de efectivo
calificadas siempre que la cobertura sea eficaz se reconocen en otro resultado integral.

(c)Ingresos

El Grupo genera ingresos principalmente a partir de la venta de productos de papel. Otras fuentes de ingresos incluyen
los ingresos por servicios prestados a los diferentes clientes en el curso ordinario del negocio.

La medicion del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los contratos con clientes. Un contrato con clientes
es reconocido al ingreso del Grupo en la medida en que las obligaciones de desempefio sean satisfechas. De nuestra
evaluacion integral de venta de bienes, se identifica que los contratos firmados con clientes se observa una sola obligacién
de desemperio que es la entrega de la solucién de empaque, cuando el control de los productos se transfiere al comprador.

Se excluyen los impuestos a las ventas y se calculan netos de provisiones para rebajas y descuentos. El Grupo basa su
estimacion de devoluciones sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.



(d) Beneficios a empleados

(i) Los beneficios a corto a plazo, definidos como los beneficios a empleados que resultan de la contraprestacion de los
servicios prestados durante el periodo y los cuales se esperan liquidar y pagar en plazo inferior a 12 meses posterior al final
del periodo anual que se informa, se registran directamente contra resultados del periodo.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente en Colombia, los empleados tienen derecho a una compensacion diferida,
conocida como cesantia, otorgada al momento de la terminacién del contrato laboral y adicionalmente tienen derecho a una
indemnizacion cuando el contrato es terminado de manera unilateral por el empleador sin justa causa. El Grupo realiza
conforme a la ley y reconoce directamente en los resultados del periodo las aportaciones mensuales a los fondos de
cesantias para efectos de cubrir el valor de las cesantias a su cargo y en favor de los trabajadores.

(ii) Los beneficios por terminacion, corresponde a los beneficios otorgados al empleado por terminacion del contrato laboral
como consecuencia de la terminacién del contrato por parte del Grupo o de la decision del empleado de aceptar unos
beneficios otorgados por el Grupo a cambio de la terminacidn del contrato laboral.

Las indemnizaciones por despidos sin justa causa se reconocen en los resultados del periodo en que se liquidan y pagan.

(iii) En relacion con los beneficios post- empleo, el cual comprende el pago de pensiones de jubilacién una vez el empleado
ha cumplido con los requisitos de ley, el Grupo cuenta con un plan de aportaciones definidas a los fondos de pensiones.

® Ingreso por intereses;

e Gasto por intereses;

¢ Ingreso por dividendos;

e Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados;
e Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

¢ Reclasificacion de las ganancias netas previamente reconocidas en el otro resultado integral.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo. Los dividendos se reconocen en la
fecha que se ha establecido el derecho de la Compafiia a recibir el pago.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recibos en efectivo futuros estimados o
recibidos durante la vida util esperada del instrumento financiero para: el valor bruto en libros del activo financiero o el costo
amortizado del pasivo financiero.

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del activo (cuando
el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del pasivo; sin embargo, para los activos financieros que
se han deteriorado en el crédito después del reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el
calculo de los ingresos por intereses se revierte a la base bruta.

(f) Reconocimiento de costos y gastos

El Grupo reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econémicos de tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos
monetarios o financieros (caja). Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.



(g) Impuestos
(i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados, excepto
en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios o partidas reconocidas directamente en patrimonio
o en otro resultado integral.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado, excepto cuando se
relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto
corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

(ii) Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y complementarios corrientes, se calcula
con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera. La Gerencia evalua periédicamente
la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, el Grupo hace su calculo a partir del mayor valor
entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la
ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho legal frente a las
autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y
liquidar las deudas simultdneamente.

(iii) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias entre

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las ganancias
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los importes
a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto
que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de
negocios y la fecha de la transaccién no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos sobre las que la
Compafiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversién en
un futuro previsible.



Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

* Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn que no es una combinacién
de negocios y en fecha de la transaccidn no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en
la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias
fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de
situacion financiera consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacidn de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los que
se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse,
y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con el objeto
de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras
para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias
fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargard o abonara a los
resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes
por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los
que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacidn financiera consolidado como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.



Gravamenes contingentes

El reconocimiento medicion y revelacién de los gravamenes contingentes se hace con aplicacion a lo establecido en la
NIC 37 y la CINIIF 21.

(h) Activos biolégicos

El Grupo tiene plantaciones forestales que se clasifican como un activo bioldgico y estan registradas por su valor
razonable menos los costos estimados de venta. Los cambios en su valor se reconocen en el resultado del periodo.

El valor razonable de las plantaciones forestales se calcula utilizando precios medios ponderados para transacciones similares
con terceros. En el momento de la cosecha, las plantaciones forestales se registran por su valor razonable menos los
costos estimados de venta y son trasladadas al inventario.

Se considera como corto plazo lo que se espere cosechar en el afio siguiente de acuerdo con el presupuesto de necesidades
de materias primas y ventas efectuado por el Grupo.

(i) Inventarios

Los inventarios se valoran al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo de los inventarios se basa en el
método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de produccién o conversion
y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los inventarios producidos y de
los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos generales de produccién con base en la capacidad
operativa normal.

El costo de partidas transferidas a inventarios desde activos bioldgicos es su valor razonable menos los costos estimados de
vender a la fecha de cosecha. El valor neto realizable es el valor estimado de venta menos los costos de terminacion y los
costos que se deban incurrir en la venta y distribucion.

El costo de la materia prima y repuestos incluye todos los costos derivados de su adquisicidon, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacidn actuales.

Para productos terminados y en productos en proceso, el costo incluye materiales directos, mano de obra directa y los
gastos generales atribuibles basados en una capacidad operativa normal.

El costo de la madera es su valor razonable menos los costos estimados de venta en la fecha de la cosecha, determinada
de acuerdo con la politica de los activos bioldgicos.

El Grupo registra pérdidas por deterioro para los inventarios dafiados, deteriorados, obsoletos y materiales no
utilizables.



(j) Propiedad, planta y equipo
(i) Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por
el Grupo incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso
de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar
donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en activos calificados.

El software adquirido que es parte integral de la funcionalidad relacionada con un equipo se capitaliza como parte de
este.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas
como elementos separados (componentes importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen netas en resultados.

El importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es
mayor que su importe recuperable estimado. Las ganancia y perdidas por venta se determinan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se reconocen dentro de "Otros ingresos (gastos), neto" en el Estado de Resultados.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccién de activos
cualificados, que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso, se afiaden al costo de los
dias activos, hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente preparados para su uso. Todos los demas
costos de deuda son reconocidos en el Estado de Resultados en el periodo en el cual se incurren.

(ii) Costos posteriores

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con la partida fluyan hacia el Grupo
y el costo del elemento puede ser medido con fiabilidad. El importe en libros de cualquier componente retirado se da
de baja. Otras reparaciones y los gastos de mantenimiento que no cumpla con los criterios de reconocimiento de
activos se cargan al gasto en los resultados del periodo cuando se incurren.



(iii) Depreciacion
La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos su valor residual.

Los activos son depreciados desde el momento de su puesta en uso, sin embargo, los terrenos no se deprecian. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas
de cada elemento de las propiedades, planta y equipo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Afos % Depreciacion anual
Edificios 20a 60 1,67 al 5%
Magquinaria y equipos 3a33 3al33%
Equipo de transporte 5a25 4 al 20%
Muebles y enseres 4a20 5 al 25%

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
Las estimaciones en relacidn con ciertas partidas de propiedad, planta y equipo fueron revisadas para la preparacion de
estos estados financieros separados en cada periodo.

(k) Activos mantenidos para la venta

Los activos o grupo de activos para su disposicion compuestos de activos y pasivos se clasifican como mantenidos para la
venta si es altamente probable que sean recuperados, fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo.

Tales activos o grupos de activos se miden al menor entre su valor en libros y el razonable menos los costos de vender.

Cualquier deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalia y luego se prorratea a los activos y pasivos restantes, excepto
porque no se distribuye esta pérdida a los inventarios, activos financieros, activos por impuestos diferidos, activos por
beneficios a empleados, propiedades e inversidn o activos bioldgicos, que contindan midiéndose de acuerdo con las otras
politicas contables de la Compaiiia. Las pérdidas por deterioro en la clasificacidn inicial de activos mantenidos para la
venta y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicidon se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y las propiedades, planta y equipo no siguen
amortizandose o depreciandose, y las participadas contabilizadas por el método de participacién patrimonial dejan de
contabilizarse bajo este método.

(I) Activos intangibles

Incluyen los costos de compra y desarrollo de software, los cuales Inicialmente son reconocidos al costo y
posteriormente se registran al costo menos cualquier amortizacion y deterioro acumulados.

El costo se amortiza en forma lineal, sobre las vidas Utiles estimadas que varian de cinco a diez afios y en cada fecha de
los informes los valores contables son sometidos a pruebas de deterioro, cuando existe evidencia de que se han presentados
cambios en las circunstancias o eventos que indiquen que dichos valores contables no podran ser recuperados.

Desembolsos posteriores
Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros, incorporados

en el activo especifico relacionado con estos desembolsos. Todos los otros desembolsos incluyendo los que generen plusvalia
y marcas internamente, son reconocidos en resultados cuando se incurren.



Amortizacion

La amortizacién se calcula sobre el costo del activo. La amortizacion de los activos intangibles es reconocida en
resultados con base en el método de amortizacién lineal, durante la vida util estimada, desde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso, puesto que esta refleja con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

e Licencias 10 afios en linea recta.
* Programas de computador 5 afios en linea recta.

(m) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los saldos de efectivo mantenidos para cumplir con los compromisos
de pago a corto plazo, y las inversiones que son facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor. Cuando las inversiones se clasifican como equivalentes de
efectivo, los saldos relacionados tienen un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién. Los sobregiros
bancarios que son a la vista y forman parte integrante de la gestién de la tesoreria del Grupo se incluyen como
componentes del efectivo y equivalentes. El efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo amortizado.

Los depdsitos bancarios a corto plazo, mayor de tres meses de vencimiento, que no cumplen con la definicion de
efectivo y equivalentes de efectivo se clasifican como activos financieros dentro de los activos corrientes y se valoran al costo
amortizado.

(n) Instrumentos financieros
(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando el Grupo se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mads, para un elemento que no estd a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

(i) Clasificaciéon y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado; valor razonable con cambios
en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con cambio en otro resultado integral - inversion de
capital; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que el Grupo cambie su modelo
de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican
el primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocios.



El Grupo mantiene activos financieros medidos a costo amortizado, cuando cumplen con las dos condiciones siguientes y
no esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de
efectivo contractuales;y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

De igual forma se mantiene una inversidon de capital con la eleccidon irrevocable de aplicar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccidn se realiza sobre una base de inversién por inversion.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
. . . interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los

Activos financieros a costo ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjeray el
amortizado . . . L .

deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en

cuentas se reconoce en resultados.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen
Inversiones de capital a valor como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una
razonable con cambios en otro recuperaciéon de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
resultado integral reconocen en ORI y nunca se reclasifican a utilidad o pérdida.

Pasivos financieros - Clasificacion, medicién posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultado si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a valor razonable con
cambio en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan
€como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si aplica.



Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccién. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea probable
gue una parte o toda la deuda se recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el
que se relacionan. Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccién de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o
venta previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados
para su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de deudas
especificas que aln no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion. Todos los demds costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren.

(iii) Baja en cuentas
Activos financieros

El Grupo de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero expiran,
o transfiere los derechos para recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos o en el que el Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no retiene el control del activo

financiero.

El Grupo realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de situacion financiera, pero
retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos
transferidos no se dan de baja.

Pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liberan o cancelan, o expiran. El
Grupo también da de baja un pasivo financiero cuando sus términos se modifican y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente diferentes, en cuyo caso un nuevo pasivo financiero basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(iv) Compensacion

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado de situacién financiera cuando,
y solo cuando, el Grupo tiene actualmente un derecho legalmente exigible para compensar los importes y



pretende liquidarlos sobre una base neta o realizar el activo y liquidar la obligacion simultaneamente.

(v) Coberturas

Los derivados son activos financieros cuyo valor se basa en el precio de otro activo, llamado activo subyacente. En términos
generales, un contrato derivado es un acuerdo de compra o venta de un activo determinado, en una fecha futura
especifica y a un precio definido. Los activos subyacentes sobre los que se crea el derivado pueden ser acciones, titulos de
renta fija, divisas, tasas de interés, etc.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse con alguna de las siguientes finalidades:

1.1. Cobertura de riesgos;
1.2. Negociacion, con el propdsito de obtener ganancias; o
1.3. Arbitraje en los mercados.

En el Grupo la utilizacién de derivados se realizard con el propdsito de proteger la exposicion a los movimientos
adversos de la tasa de cambio de partidas del balance general y de transacciones futuras altamente probables, ambas en
monedas extranjeras, a través de la negociacién de forwards de cobertura USD/COP y EUR/USD.

Cartén de Colombia S.A. considera la NIIF 9, capitulo 6 — Contabilidad de coberturas, para la aplicacién de la contabilidad de
coberturas.

Contabilidad de coberturas

La contabilidad de coberturas busca reflejar en los estados financieros el efecto de las actividades de gestidn de riesgos que
utilizan instrumentos financieros para administrar las exposiciones que surgen de riesgos particulares que podrian afectar
las utilidades o pérdidas (Estado de Resultados) o los otros resultados integrales (Patrimonio - ORI). Con lo cual este manual
profundizara en la contabilizacién de las coberturas con derivados, de manera tal que los estados financieros de la
entidad muestren la mitigacion del riesgo de tasa de cambio que se pretende cubrir bajo este esquema de contabilidad.

Instrumento financiero derivado

Es una operacién cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o mas subyacentes y
su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacién puede ser en efectivo, en instrumentos
financieros o en productos o bienes transables, segln se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y
liquidacién de valores.

Un instrumento financiero derivado permite la administracidon o asuncion de uno o mas riesgos asociados a los subyacentes
y cumple cualquiera de las dos (2) condiciones siguientes:

a. No requerir una inversion neta inicial; o
b. Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que provean el mismo
pago esperado, como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Instrumento financiero derivado con fines de cobertura

Es aquél que se negocia con el fin de cubrir una posicién primaria de eventuales pérdidas ocasionadas por movimientos
adversos de los factores de mercado o de crédito que afecten dicho activo, pasivo o contingencia. Con la negociacion de este
tipo de instrumentos se busca limitar o controlar alguno o varios de los riesgos financieros generados por la partida
primaria objeto de cobertura.



Puntos Forwards

Son los puntos basicos que se deducen o se afiaden al tipo de cambio actual (spot) para determinar el tipo de cambio al que
se liquidara el contrato. Un subyacente de un instrumento financiero derivado es una variable directamente observable tal
como un activo, un precio o valor, una tasa de cambio, una tasa de interés o un indice que, junto con el monto nominal y
las condiciones de pago, sirven de base para la estructuracion y liquidacién de un instrumento financiero derivado.

Contratos Forwards sobre Divisas

Un forward de tipo de cambio es un contrato entre dos partes, en la que una de ellas se compromete a comprar
(vender) a la otra una determinada cantidad de divisas en una fecha futura, a un tipo de cambio acordado al momento
de celebrar el contrato.

Contabilizacion del derivado

En la contabilizacién de las operaciones con derivados de cobertura segin la norma NIIF 9 se debe realizar el registro contable
de la parte efectiva del derivado en el mismo lugar del balance en donde se realiza el registro de la partida cubierta, y
teniendo en cuenta que no todos los flujos futuros que se van a cubrir estan registrados en el balance, dado que son
operaciones altamente probables, mas no flujos contractuales, la parte efectiva de los derivados debe ser incluida en
el ORI, y el remante o la parte no efectiva de estos debe ser reconocida en el estado de resultados de la entidad.

(o) Capital Social
(i) Acciones ordinarias

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

(ii) Recompra y reemision de acciones ordinarias (acciones en tesoreria)

Cuando las acciones reconocidas como patrimonio son recompradas, el monto de la contraprestacion pagada, incluidos
los costos directamente atribuibles, neto de cualquier efecto fiscal, se reconoce como una deduccién del patrimonio. Las
acciones recompradas son clasificadas como acciones en cartera y son presentadas en la reserva para acciones en
cartera. Cuando las acciones de cartera son vendidas o posteriormente reemitidas, el monto recibido es reconocido
como un incremento en el patrimonio, y la ganancia o pérdida de la transaccién es reconocida como prima en emision
de acciones.

(p) Deterioro

(i) Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos contractuales

El Grupo reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en:

¢ Activos financieros medidos al costo amortizado y
¢ Inversiones de deuda medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral



El Grupo mide las provisiones para pérdidas en una cantidad igual a las pérdidas de crédito esperadas durante la vida del
instrumento, excepto por las siguientes, que se miden en pérdida de crédito esperada de 12 meses:

e Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la fecha de reporte; y
¢ Otros valores de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito (es decir, el riesgo de incumplimiento durante
la vida util esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las provisiones de pérdida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales siempre se miden en una
cantidad igual a la pérdida de crédito esperada durante la vida. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas de crédito
esperadas, el Grupo considera informacion razonable y sustentable que es relevante y esta disponible sin costo ni
esfuerzo indebido. Esto incluye informaciéon y analisis tanto cuantitativos como cualitativos, basados en la experiencia
histérica del Grupo y en una evaluacion crediticia informada e incluyendo informacion prospectiva.

Tal como lo indica la NIIF 9 instrumentos financieros el Grupo ha evaluado la pérdida esperada de los activos financieros
en su evaluacién de deterioro desde el dia 30 de su vencimiento, sin embargo, considerando la experiencia en gestién de
recuperacion, el comportamiento de pago del sector y las practicas del flujo de caja de la industria y la region ha determinado
como la medida mas razonable y adecuada asumir que el riesgo crediticio en un activo financiero ha aumentado
significativamente si esta vencido por mas de 120 dias, no antes.

El Grupo considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

* Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin que la compaiiia recurra a
acciones tales como la obtencién de garantias, o

¢ El activo financiero tiene mas de 120 dias de vencimiento, esto considerando la evaluacion previa de los plazos anteriores
a este vencimiento, descartandolos como politica, toda vez que el comportamiento de pago y recaudo del sector industrial
al que pertenece la compaiiia prevé plazos superiores y en su evaluacién de recaudo no aumenta significativamente el riesgo
en edades inferiores a los determinados en la politica.

Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, el Grupo evalla si los activos financieros contabilizados a costo amortizado y los valores de deuda
a valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro
crediticio” cuando se han producido uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

» Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

¢ Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de vencimiento;

e La reestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Grupo en términos que el Grupo no consideraria de otra
manera;

* Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.

Las deducciones por pérdida de activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del valor en libros bruto de
los activos.

Para los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la provisidn para pérdidas se carga a
resultados y se reconoce en ORI.



Castigo

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando el Grupo no tiene expectativas razonables de recuperar
un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo. Para los clientes individuales, el Grupo tiene una politica de
cancelacion del valor bruto en libros cuando se han agotado todos intentos legales posibles de recuperacién.

(ii) Activos no financieros

En cada fecha de reporte, el Grupo revisa los valores en libros de sus activos no financieros (que no sean activos
bioldgicos, propiedades de inversidn, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existe tal indicacidn, entonces se estima el monto recuperable del activo.

Para las pruebas de deterioro, los activos se agrupan en el grupo mas pequeio de activos que genera entradas de
efectivo por uso continuo que son en gran medida independientes de las entradas de efectivo de otros activos o unidad
generadora de efectivo.

El monto recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor de su valor en uso y su valor razonable menos
los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo o unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Se asignan primero para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia asignado a la unidad generadora de efectivo, y luego para reducir los valores en libros de los otros activos en la
unidad generadora de efectivo en forma proporcional.

Para otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo no exceda
el valor en libros que se habria determinado, neto de depreciacién o amortizacion, sino se hubiera reconocido una pérdida
por deterioro del valor.

(q) Provisiones

Una provisién se reconoce cuando el Grupo tiene una obligacidon presente, legal o implicita, como resultado de un
evento pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable.

Si el efecto es significativo, las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados a una
tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del valor del dinero en el tiempo, y cuando corresponda
los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un
gasto financiero.

El saldo de la provision para litigios cubre demandas interpuestas contra el Grupo por determinados empleados. Se
espera que las demandas sean resueltas durante el ejercicio 2025. De acuerdo con la opinién de los administradores, después
de la correspondiente asesoria legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de los importes
provisionados al 31 de diciembre de 2024.



(r) Arrendamientos
(i) Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento
Cuando se suscribe un contrato, el Grupo determina si ese contrato corresponde a o contiene un arrendamiento.

Al inicio o en la reevaluacién de un acuerdo que contiene un arrendamiento, el Grupo separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridas por el contrato en aquellos que son para el arrendamiento y aquellos que son para otros
elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si el Grupo concluye que para un arrendamiento financiero
es impracticable separar los pagos de manera confiable, entonces un activo y un pasivo se reconocerdn por un monto
igual al valor razonable del activo subyacente; posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se realizan los pagos y
se reconoce un costo financiero imputado sobre el pasivo utilizando una tasa de endeudamiento incremental.

Los arrendamientos con vigencia menor a un afio o con una cuantia menor a US $ 5.000 se excluyen del alcance de la norma.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos
directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y remover el activo subyacente o para restaurar
el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio
hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente
al Grupo al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleje que el Grupo ejercera una opcion
de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se
determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la
fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse
facilmente, la tasa incremental por préstamos del Grupo.

Para el cdlculo del valor presente de un arrendamiento es usada la tasa de interés implicita en el contrato; sin embargo,
si la tasa no puede ser facilmente determinada, bien sea por el uso de indicadores futuros o macroecondmicos, como
IPC o IBR, la tasa es calculada como la tasa de descuento que el Grupo pagaria en la fecha del inicio del arrendamiento
por un préstamo similar para obtener el activo.

(ii) Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo que transfieren a el Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente
al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo se contabiliza, de acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no son reconocidos
en el estado de situacion financiera del Grupo.



(iii) Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados bajo el método de linea recta durante
el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto
total por arrendamiento durante el periodo de este.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre los gastos
financieros y la reduccion de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son asignados a cada periodo durante el

(s) Ganancias por accion

Las ganancias por accion representan el resultado del periodo neto e integral, dividido entre el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacidn durante el afio, sin incluir las acciones propias readquiridas.

(t) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de El Grupo es reconocida como pasivos en el periodo en que los
dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

(u) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de operacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operacién son revisados regularmente por la
maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién del Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al
segmento, evaluar su rendimiento y en relacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

(v) Determinacion de valores razonables

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en el mercado principal o, en su ausencia,
en mercado mas ventajoso al que el Grupo tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicidn de los valores razonables, tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando existe uno disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio cotizado en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo usa técnicas de valoracién que maximizan el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccién.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el Grupo mide los activos
y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un precio vendedor.



Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es el
precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Si la Compaiiia determina que
el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de valoracion para la que se
considera que los datos de entrada no observables son insignificantes en relacion con la medicién, el instrumento financiero
se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial
y el precio de la transaccion.

Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base adecuada durante la vida del instrumento,
pero nunca después del momento en que la valoracion esta totalmente respaldada por datos de mercado observables o
la transaccion ha concluido.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores razonables. Esto incluye
un equipo de medicion que tiene la responsabilidad general por la supervisidn de todas las mediciones significativas del valor
razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al vicepresidente Financiero del
grupo.

Son revisados los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacién. Si se usa informacién de
terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de
valoracidén evalula la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los
requerimientos de las NIIF, incluyendo en nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse
esas valorizaciones.

Jerarquia del valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion.

La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles se
definen como sigue.

¢ Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede tener acceso a la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es decir. derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de la
jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:

* Nota 14 — Activos bioldgicos
¢ Nota 33 — Instrumentos financieros



Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacidon vigente. Si el mercado
para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) el Grupo establece su valor razonable usando
técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los
términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, analisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de informacién de mercado y depositando el menor grado de confianza
posible en informacién interna especifica de la entidad.

NOTA 6. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES MATERIALES

El Grupo no tuvo cambios en sus politicas contables respecto a las aplicadas en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2025 y por el ejercicio terminado en esa fecha.

NOTA 7. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen pronunciamientos contables emitidos por el
International Accounting Standards Board (IASB) o por otras entidades reguladoras que deban ser aplicados en periodos
anuales siguientes y que puedan tener un impacto significativo en la informacion financiera del Grupo.

NOTA 8. SEGMENTOS DE OPERACION

El Grupo determind los segmentos de operacion basados en la forma como la gerencia analiza la informacion financiera
para efectos de la evaluacién del desempefio del Grupo, para definir la asignacién de recursosy para la toma de decision
Los segmentos de operacidn son: Division de Pulpa & Papel y Division de Empaques.

La Divisién de Pulpa & Papel estd integrada y comprende un conjunto de bienes para el desarrollo de la actividad foresta
y un sistema de plantas de pulpa y molinos para la produccién de papel para cajas, papel extensible para sacos, cartu
imprenta y escritura.

La Division de Empaques incluye un conjunto de plantas convertidores, ubicadas en las principales ciudades del verticalment
produccion de toda clase de empaques corrugados.

Estos segmentos cumplen con los umbrales cuantitativos para la determinacién de segmentos sobre los que se debe informar en 2

Los resultados, activos y pasivos del segmento incluyen los items que son directamente atribuibles al segmento, asi como te
items que pueden ser asignados bajo una base razonable; adicionalmente existe una divisidon corporativa que representa el costo
de los departamentos de apoyo legal, contable, impuestos, financiero, entre otros.

Los resultados del segmento son medidos con base en Ebitda, los activos y pasivos incluyen los activos operacionales del segmer
cuentas por cobrar y por pagar, inventarios, propiedad planta y equipo vy, activos bioldgicos.



Ingresos

Ebitda

Depreciacién, agotamiento y amortizaciones (otro)
Participacion en las utilidades de subsidiarias
Ingreso FV Plantaciones Forestales

Gastos Financieros

Ingresos Financieros
Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

Ingresos

Ebitda

Depreciacién, agotamiento y amortizaciones (otro)
Participacion en las utilidades de subsidiarias
Ingreso FV Plantaciones Forestales

Gastos Financieros

Ingresos Financieros

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

Activos

Activos del Segmento
Activos Corporativos
Total Activos

Pasivos

Pasivos del Segmento
Pasivos Corporativos
Total Pasivos

Saldo a diciembre 31 de 2025

Empaques Papel

Total

1.018.742 723.609
182.701 129.772

1.742.351
312.472
(199.241)
8.146
101.313
(31.029)

2.515

194.176

(2.685)

191.491

Saldo a diciembre 31 de 2024

Empaques Papel

Total

935.348 734.439
174.688 136.953

1.669.787
311.641
(187.837)
10.081
65.475
(40.315)
10.193

169.238

(29.275)

139.963

Saldo a diciembre 31 de 2025

Empaques Papel

Total

959.872 2.805.775

226.149 661.049

3.765.647
178.777
3.944.424

887.198
418.754
1.305.952



Saldo a diciembre 31 de 2024

Empaques Papel Total

Activos

Activos del Segmento 875.351 2.511.947 3.387.298
Activos Corporativos 237.960
Total Activos 3.625.258
Pasivos

Pasivos del Segmento 182.575 523.925 706.500
Pasivos Corporativos 472.217
Total Pasivos 1.178.717

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2025 2024

Efectivo

Caja S 288 228
Bancos 9.971 17.906
Total efectivo 10.259 18.134
Equivalentes de efectivo

Otras inversiones (i) 257 85
Total equivalentes de efectivo 257 85
Total efectivo y equivalentes de efectivo S 10.516 18.219

El efectivo y equivalentes de efectivo no presentan ninguna restriccion y/o pignoracion para su utilizacion, son
mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango BB+, segun la agencia calificadora.

(i) Las otras inversiones corresponden a los siguientes rubros:

2025 2024
Derechos en fideicomiso S 107 19
Bonos de carbono 150 -
Tidis - 66
S 257 85

Estas inversiones son medidas a costo amortizado.
La exposicion del Grupo a riesgos de tasa de interés, crédito y de moneda se revelan en la Nota 33.

NOTA 10: ACTIVOS FINANCIEROS

De corto plazo

Corresponden a inversiones a término fijo con plazo maximo de un afio los cuales son medidos a costo amortizado. La

tasa promedio ponderada del rendimiento de estas inversiones durante el 2025 fue del 3,50%.



La compafiia mantiene estos instrumentos de mercado porque representan una forma segura de depdsito, y son consecuentes
con las politicas financieras de inversion, respaldadas por el Grupo Smurfit Westrock matriz final de la compaiiia. Dichas

inversiones representan una utilidad financiera importante que mejora el resultado de la compaiiia a final de cada periodo,

sin constituir un alto nivel de riesgo de mercado bursatil.

Las fechas de vencimiento para las inversiones en Smurfit Westrock Treasury al cierre del 2025 es el 02 de enero del 2026

manteniéndose las mismas condiciones financieras.

2025 2024
Inversiones
Smurfit Westrock Treasury (Dublin, Irlanda) 3.758 63.507
Total activos $ 3.758 63.507
NOTA 11: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

2025 2024
Cuentas por cobrar y préstamos
Cuentas comerciales por cobrar neto (i) S  206.157 181.255
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (ver nota 32) (ii) 177.995 153.164
Anticipos a proveedores 3.103 4.150
Cuentas por cobrar a empleados (iii) 5.621 6.838
Otras cuentas por cobrar, neto 38.853 18.113
Total, cuentas por cobrar y préstamos corto plazo 431.729 363.520
Cuentas por cobrar y préstamos
Anticipos a proveedores 3.118 2.989
Cuentas por cobrar a empleados (iii) 12.525 8.455
Otras cuentas por cobrar, neto 2.252 2.252
Total, cuentas por cobrar y préstamos largo plazo 17.895 13.696
Total, cuentas por cobrar y préstamos $  449.624 377.216

Riesgos crediticios y de mercado, y pérdidas por deterioro

En la nota 33 se incluye informacidn sobre la exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y de mercado y a las

pérdidas por deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

(i) Las cuentas por cobrar comerciales incluyen deterioro asi:

2025 2024
Cuentas por cobrar a clientes S  210.917 185.386
Provisién por deterioro (4.760) (4.131)
Cuentas $  206.157 181.255




Los saldos de las cuentas por cobrar han sido revisados en funcién de determinar si hay lugar a deterioro, esta revision se
realiza de forma permanente y al finalizar cada periodo. Los saldos significativos son revisados de forma individual, mientras
que los mas pequefios se agrupan y evaluan colectivamente. Ejemplos de los factores considerados incluyen pruebas de
dificultades financieras del cliente, incumplimientos de pagos o incumplimiento de contratos.

A continuacion, se detalla el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar con sus respectivos saldos en cada fecha
del balance:

Clientes Otras cuentas To.t?Il
por cobrar provisién
Saldo a enero 1 de 2024 $ 3.403 30 3.433
Provisién 1.098 14 1.112
Cuentas castigadas (370) (370)
Saldo a diciembre 31 de 2024 4.131 44 4.175
Provisién 670 670
Cuentas castigadas (41) (33) (74)
Saldo a diciembre 31 de 2025 S 4.760 11 4.771

El deterioro de cuentas por cobrar se incluye en los gastos operacionales en el estado de resultados. Las cuentas por
cobrar que se consideran incobrables son generalmente castigadas de las cuentas por cobrar contra el valor por
deterioro, cuando no existe expectativa de que resultara en una entrada de recursos.

El modelo de evaluacién de deterioro incluye la determinacion de pérdida esperada con base en el ciclo de recaudo de la

cartera y las condiciones de cobro de los documentos de venta, normalmente la cartera menor de 60 dias, no
representan un riesgo de pérdida material parala entidad, debido a sus condiciones de negociacion acordadas en ese plazo.

A continuacion, se detalla la edad de la cartera al cierre de cada periodo:

2025 2024

Edades

No vencida S 182422 157.751
Vencida de 1 a 30 dias 20.530 19.382
Vencida de 31 a 60 dias 2.664 3.310
Vencida de 61 a 90 dias 675 998
Vencida de 91 a 120 dias 272 439
Mads de 120 dias 4.355 3.506
Menos provision de cartera (4.760) (4.131)
Total $  206.157 181.255

El calculo por deterioro de la cartera descrita anteriormente, clasificados por edades es el siguiente:

2025 2024
Edades
Vencida de 61 a 90 dias S 224 332
Vencida de 91 a 120 dias 181 293
Mas de 120 dias 4.355 3.506

Total S 4.760 4.131




(ii) Las cuentas por cobrar a partes relacionadas incluyen los siguientes saldos (nota 32):

2025 2024
Otras Compaiiias del grupo Smurfit Westrock 177.995 103.348
Total cuentas por cobrar partes relacionadas S 177.995 103.348

(iii) Las tasas de interés efectivas cobradas en las cuentas por cobrar a empleados oscilan entre el 3% y el 14%.

NOTA 12: ACTIVOS NO FINANCIEROS

2025 2024
Gastos pagados por anticipado S 2.789 3.298
Anticipo industria y comercio 10.617 10.095
Otros activos 143 190
Contrato de obras por impuestos 7.291 7.658
S 20.840 21.241
NOTA 13: INVENTARIOS
2025 2024
Materias primas S 44.143 62.715
Suministros de produccidon 6.909 6.722
Productos en proceso 8.160 14.166
Productos terminados 10.420 11.620
Repuestos 56.001 59.997
Otros 447 846
Total inventarios S 126.080 156.066

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no presenta ninguna restriccion y/o pignoracién sobre sus inventarios. El
costo de inventarios reconocido durante el afio 2025 como costo de ventas asciende a $502.841 y 469.958 para 2024
(Nota 29).

El Grupo al finalizar cada periodo realizé un analisis del valor neto realizable de sus inventarios de bienes para la venta y
no identificd la necesidad de ajustar sus activos debido a que el costo en libros era inferior al valor neto realizable.

El deterioro de inventarios ha tenido el siguiente movimiento:



Materia Inventario en Inventario Inventario de Total
prima proceso terminado repuestos provisiones
Saldo a enero 1 de 2024 S 1.803 65 671 39.952 42.491
Deterioro (reversion) (63) 25 (358) (1.405) (1.801)
Saldo a diciembre 31 de 2024 1.740 90 313 38.547 40.690
Deterioro (reversion) (444) 65 (9) 2.112 1.724
Saldo a diciembre 31 de 2025 S 1.296 155 304 40.659 42.414

NOTA 14: ACTIVOS BIOLOGICOS
Bosques

Saldo a enero 1 de 2024 $ 713.147
Aumentos por nuevas plantaciones 47.668
Cambio en el valor razonable (menos costo de ventas estimados) 65.475
Cosecha de bosques (traslado a inventarios) (67.071)
Saldo a diciembre 31 de 2024 $ 759.219
No corriente 685.391
Corriente 73.828
Saldo a enero 1 de 2025 759.219
Aumentos por nuevas plantaciones 56.287
Cambio en el valor razonable (menos costo de ventas estimados) 101.313
Cosecha de bosques (traslado a inventarios) (71.017)
Pérdida de Plantaciones (675)
Saldo a diciembre 31 de 2025 $ 845.127
No corriente 767.743
Corriente 77.384

Plantaciones a su valor razonable menos costos de venta: 2025 2024
Madura (adulta) S  760.923 682.162
Sin madurar (joven) 84.204 77.058
$ 845.127 759.220

2025 2024
Ingresos por venta de plantaciones S 28.588 18.717
Cambio en el valor razonable de los activos bioldgicos S 101.313 65.475

Los activos biolégicos del Grupo consisten en 40.652 hectareas de plantaciones forestales a diciembre 31 de 2025 (40.292
en 2024), que se utilizan para la produccion de pulpa de papel. Estas plantaciones generan una proporcion significativa
de las necesidades totales de fibra de madera a las fabricas que producen el papel.



Medicion de los valores razonables
Jerarquia del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las mediciones del valor razonable para los bosques por 845.127 y $ 759.220,
respectivamente, han sido clasificadas como valores razonables de Nivel 3 con base en las variables de las técnicas de
valoracién usadas. No hubo transferencias entre los niveles durante el afio.

En el modelo de valoracién se considera madera adulta las plantaciones de fibra corta a partir de los 48 meses de edad y para
fibra larga las plantaciones a partir de 96 meses.

Cantidad:

¢ En el modelo de valoracidn, se utilizan los costos de hectarea tipica del gobierno para valorar las hectareas de plantaciones
jovenes. Para el aifo 2025, debido a que el gobierno no actualizé los costos mediante resolucién, la compafia continda
valorando las plantaciones jévenes de fibra corta y fibra larga mediante la indexacidn de costos de mano de obra,
insumos, herramientas, entre otros, empleando una tarifa ponderada del 7,39%, resultante del IPC del 2024 que fue de
5,2% vy 9,50% del SMMLV 2024.

Las toneladas adultas son valoradas de acuerdo con el precio comercial de la madera por cada fibra.

¢ Elvalorrazonable de las plantaciones forestales adultas se calcula utilizando precios medios ponderados para transacciones
similares con terceros. En el momento de la cosecha, las plantaciones forestales se registran por su valor razonable menos
los costos estimados de venta y son trasladadas al inventario.

Técnicas de valoracion y variables no observables significativas

La tabla a continuacién muestra las técnicas de valoraciéon usadas para medir los valores razonables junto con las
variables no observables significativas usadas.



Tipo

Técnica de valoracion

Variables no observables
significativas

Interrelacion entre las variables no
observables clave y la medicion del
valor razonable

Plantacion
comercial adulta
para especies de
pino y eucalipto.

Valor realizable del inventario de madera en pie de las
plantaciones forestales comerciales pertenecientes a
la Compaiiia al cierre de cada periodo. Para la
definicién del patrimonio forestal se utilizan modelos
estadisticos de crecimiento de las plantaciones.

- Precios promedio de mercado
para pinoy eucalipto en Colombia
en los ultimos doce meses.

- Curvas de Crecimiento para cada
especie.

- A partir de diciembre 2024, los
Costos de ventas se calculan de
acuerdo con precio SPOT del mes

El valor razonable del inventario
tendria una variacién (Crecimiento
/ Decrecimiento) silos precios que
se utilizan para valorizar las
toneladas suben o bajan. Los
precios para valorizar son los
precios de mercado para cada
especie.

En fibra corta los precios de
eucalipto se definen de acuerdo
con el precio de compra de
eucalipto en el mercado, el cual se
espera que se mantenga estable. En
fibra larga (Pino) es importante
anotar que se tiene precio para
distinguir madera para pulpay
madera para aserrio.

Plantacion
comercial joven
para especies de
pino y eucalipto.

Hectareas totales sembradas de acuerdo con reportes
de planeacion de plantaciones jévenes. Valorizada a
costo de Hectdrea tipica de acuerdo con una tarifa
ponderada del 7,39%, resultante del IPC del 2024 que
fue de 5,2%y 9,50% del SMMLV 2024.

Costos de la hectarea tipica
asignada por el ministerio de
agricultura de acuerdo con
resoluciones anuales, separados
por zonas.

El valor razonable del inventario
tendria una variacion (Crecimiento
/ Decrecimiento) silos costos que
se utilizan para valorizar las
toneladas suben o bajan de
acuerdo con la resolucién del
ministerio.

Debido a que el gobierno no realiza
actualizacidn de costo, para la
valoracién de los afios 2025y 2024,
la compafiia ha empleado
indexacién de costos de mano de
obra, insumos, herramientas, entre
otros, empleando una tarifa del
7,39% vy 10,67% respectivamente.

Plantacion
comercial
destinada para
venta aserrio.

Se valoriza al precio de venta de madera aserrable en
el mercado, menos los costos incurridos en su
cosecha. Para la definicion del patrimonio forestal se
utilizan modelos estadisticos de crecimiento de las
plantaciones.

- Precio de venta para madera
aserrable en el mercado de
Colombia.

- Costos incurridos para cosechar la
madera.

- Se considera que el 16% del
patrimonio de Fibra Larga puede
ser vendido en el mercado como
madera aserrable. (i)

El valor razonable del inventario
tendria una variacion (Crecimiento
/ Decrecimiento) si los precios o los
costos que se utilizan para valorizar
las toneladas suben o bajan. Se
espera que los costos se
mantengan estables y que los
precios tengan un aumento a
principio del afio y se mantengan
estables durante el resto del afio.

El valor razonable tendria también
una variacion si cambia el
porcentaje de madera aserrable, el
cual se espera que se mantenga
igual.




Estrategia de administracion de riesgo
El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos en relacidn con las plantaciones forestales:

Riesgos regulatorios y ambientales

El Grupo esta sujeto a las leyes y regulaciones locales, para esto el Grupo ha establecido politicas y procedimientos
ambientales dirigidos a cumplir con las leyes ambientales y otras disposiciones locales. La administracion realiza
revisiones periodicas para identificar riesgos ambientales y asegurarse que los sistemas existentes son adecuados para
gestionar estos riesgos. Como parte de la evaluacion de este riesgo no se han identificado asuntos relevantes o significativos
que afecten el valor de la plantacion.

Riesgo por clima y otros

Las plantaciones del Grupo estan expuestas al riesgo de los dafios causados por los cambios climaticos, enfermedades,
incendios y otras fuerzas naturales. El Grupo cuenta con extensos procesos destinados a la vigilancia y mitigacion de
estos riesgos, incluyendo entrenamiento y equipos de brigadas especializadas de control de incendios, inspecciones
periddicas de sanidad forestal, control de plagas e inspecciones sobre enfermedades.

Riesgo de oferta y demanda

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos que se originan de las fluctuaciones en el volumen de ventas y precio del pinoy
el eucalipto. Cuando es posible, El Grupo administra este riesgo alineando su volumen de produccion con la oferta y demanda
del mercado. La administracidn realiza regularmente andlisis de tendencias de la industria, para asegurar que la estructura
de fijacion de precios del Grupo concuerde con el mercado y para asegurar que los volimenes de cosecha

NOTA 15: INTANGIBLES Programas de

Derechos Licencias Total
computador

Ano terminado al 31 de diciembre de 2023

Saldo neto inicial S 9241 596 5.683 7.220
Adiciones - 400 4.469 4.869
Retiros/venta (3) - - (3)
Amortizaciones - (251) (1.772) (2.023)
Saldo neto final 938 745 8.380 10.063
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Costo 938 1.866 15.809 18.613
Amortizaciéon acumulada - (1.080) (7.470) (8.550)
Saldo neto S 938 786 8.339 10.063
Ao terminado al 31 de diciembre de 2025

Saldo neto inicial S 938 745 8.380 10.063
Adiciones (648) - 9.976 9.328
Amortizaciones - (265) (2.987) (3.252)
Saldo neto final 290 480 15.369 16.139
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Costo 291 1.866 25.785 27.942
Amortizacién acumulada - (1.345) (10.458) (11.803)
Saldo neto S 291 521 15.327 16.139

No se han reconocido provisiones por deterioro sobre activos intangibles.



Derechos: Corresponde a certificados de bonos de carbono.
Licencias y programas de computador: Licencias pagadas por el uso del programa contable SAP amortizables
entre 5y 10 afnos en linea recta.

NOTA 16: INVERSION EN ASOCIADAS

Saldo a diciembre 31 de

Pais de Incorp. ' Orcentaje de 2025 Porcentaje de 2024
participacion participacion
Colombates S.A. Colombia 46,60% 164.503 46,60% 156.234
Nota 2025
Saldo al 1 de enero S 156.234 145.733
Participacion en las utilidades 8.146 10.081
Participacion en la variacion Patrimonial 122 420
Saldo al 31 de diciembre $ 164.503 156.234
Pais Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Utilidad neta
Al 31 de diciembre de 2025
Colombates S.A.S Colombia 395.405 57.036 338.369 166.874 17.481
Al 31 de diciembre de 2024
Colombates S.A.S Colombia 381.888 61.263 320.625 177.502 21.634

El objeto social de la Compaiiia Colombiana de Empaques Bates - Colombates S.A.S es comercializar sacos y bolsas de
papel para uso industrial. Su ubicacion estd en la ciudad de Palmira — Valle del Cauca.

Las inversiones en asociadas estan valoradas por el método de participacion patrimonial de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

(En la nota 32 se da informacidn sobre las transacciones y saldos con la compaiiia asociada Colombates S.A.S.)

NOTA 17: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Equipos
Terrenosy Magquinariay Mueblesy quip y
Costo . , . Construccion Total
edificios vehiculos equipo
en curso
Al 1 de enero de 2024 S 649.816 1.246.731 21.833 399.492 2.317.872
Adiciones - - - 275.940 275.940
Traslados 4.279 212.162 2.386 (218.827) -
Retiros (26.223) (14.994) (80) (10) (41.307)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 627.872 1.443.899 24.139 456.595 2.552.505
Adiciones - - - 268.616 268.616
Traslados 67.365 328.272 116 (395.753) -
Retiros** (8.344) (8.597) (462) - (17.403)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 S 686.893 1.763.574 23.793 329.458 2.803.718



Equipos y

Depreciaciéon acumulada Terrenosy Maquinariay Mueblesy Construccion Total
edificios vehiculos equipo en curso

Al 1 de enero de 2024 S (68.216) (476.535) (10.087) - (554.838)
Depreciacion (10.608) (74.089) (3.473) - (88.170)
Retiros 23.141 12.828 79 - 36.048
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (55.683) (537.796) (13.481) - (606.960)
Depreciacién (11.297) (97.463) (3.316) - (112.076)
Retiros - 8.521 329 - 8.850
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $  (66.980) (626.738) (16.467) - (710.186)
Saldo neto a:

Saldo neto al 01 de enero 2024 581.600 770.196 11.746 399.492 1.763.034
31 de diciembre de 2024 572.189 906.103 10.658 456.595 1.945.545
Activos mantenidos para venta (1.590) - - - (1.590)
Saldo neto al 31 de diciembre 2024 570.599 906.103 10.658 456.595 1.943.955
31 de diciembre de 2025 619.913 1.136.836 7.325 329.458 2.093.532
Activos mantenidos para venta - - - - -
Saldo neto al 31 de diciembre 2025 S 619.913 1.136.836 7.325 329.458 2.093.532

Ningun activo del Grupo ha sido otorgado como garantia de pasivos.
**A continuacion, se detalla la composicion de los retiros de activos de Propiedad, Planta y Equipo realizados durante el

periodo:

Equi
L. Terrenosy Magquinariay Mueblesy qmpos.\'/
Depreciacion acumulada e . B Construccion Total
edificios vehiculos equipo
en curso
Retiro por venta (8.344) (352) - - (8.696)
Baja normal - (8.244) (463) - (8.707)
Retiros** (8.344) (8.597) (463) - (17.403)

Capital comprometido

Los siguientes son los compromisos futuros de capital en materia de propiedad, planta y equipo que ya fueron
autorizados por la Administraciéon a diciembre 31 de 2025, pero que aun no han sido adquiridos e incorporados en los Estados

Financieros Consolidados:

Contratado
No contratado
Total capital comprometido

2025 2024
104.213 165.428
187.300 249.418
291.513 414.846




Deterioro

Las pruebas de deterioro para los elementos de propiedades, planta y equipo se realizan sobre la base de las unidades
generadoras de efectivo, cuando surgen desencadenadores de deterioro. En 2025 y 2024 el Grupo no ha registrado
ningln cargo por deterioro en sus resultados debido a que no se ha dado ningun indicador de tal situacién.

Capitalizacion de costos por intereses

Para el afio 2025 se capitalizaron $20.280 millones de costos de intereses por préstamos para compra de propiedad,
planta y equipo. En el afio 2024 se capitalizaron $15.898 millones de costos de intereses por préstamos para compra de
propiedad, planta y equipo.

Activos mantenidos para la venta

La Compaiiia celebré un contrato de compraventa, sobre una propiedad inmueble ubicada en la ciudad de Medellin; El
30 de diciembre de 2020, en el cual se compromete a entregar en venta el lote donde actualmente funciona la planta de
produccion de dicha ciudad, por un valor de $ 175.567 millones, entre el afio 2021 al 2026.

Durante el 2025, fue transferido a los comprados la totalidad del terreno, asi como también la transferencia del control.

Del mismo modo, en el contrato mencionado se entregd bajo la figura de comodato, a partir de la fecha de celebracion, una
proporcion del lote del inmueble equivalente a32.712,69 m2. Para el uso de los compradores en desarrollo de sus actividades.
Debido a que estos activos en comodato incluidos en la venta mencionada estan comprometidos en dicha transaccién, la
Compaiiia presenta restriccion de uso sobre dichos bienes, tal como se acordd en el contrato, esto significa que solo
podra ejercer las actividades propias de operacidn de la planta de Medellin y no podrd comprometer el bien para ningin otro
uso.

Durante el afio 2025 la realizacién de esta negociacidon generd una utilidad en la venta de propiedades, planta y equipo
por $ 69.210 millones la cual afectd los resultados del periodo.

NOTA 18: DERECHOS DE USO

A continuacidn, se presenta el movimiento por cada tipo de activo de los derechos de uso reconocido en los estados
financieros por los periodos presentados:

Equipo de

Costo Inmuebles Maquinaria , Vehiculos Total
cémputo
Al 1 de enero de 2024 S 6.681 26.346 276 8.185 41.488
Adiciones 5.387 22.563 - 2.882 30.832
Bajas (5.789) (25.194) (276) (3.057) (34.316)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 6.279 23.715 - 8.010 38.004
Adiciones - 44.379 - - 44.379
Bajas (5.064) (23.715) - (1.338) (30.117)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 S 1.215 44.379 - 6.672 52.266




Equipo de

Amortizacién Acumulada Inmuebles Maquinaria , Vehiculos Total
cémputo
Al 1 de enero de 2024 $ (5.432) (22.736) (276) (4.678) (33.122)
Amortizacién (4.925) (24.207) - (1.548) (30.680)
Bajas 5.789 25.194 276 3.057 34.316
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S (4.568) (21.749) - (3.169) (29.486)
Amortizacién (1.125) (10.241) - (1.451) (12.817)
Bajas 5.064 23.485 - 1.267 29.816
Saldo al 31 de diciembre de 2025 S (629) (8.505) - (3.353) (12.487)
Saldo neto a:
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 1.711 1.966 - 4.841 8.518
Saldo al 31 de diciembre de 2025 S 586 35.874 - 3.319 39.779
Importes reconocidos en resultados
2025 2024

Intereses reconocidos en resultados 3.024 3.006
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo 3.799 4.656
Gastos relacionados con arrendamientos de activos de bajo valor 1.530 1.811

Opciones de Prérroga

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de prdrroga que el Grupo puede ejercer hasta la fecha de
finalizacién del periodo de contrato no cancelable. Siempre que sea posible, el Grupo busca incluir opciones de prorroga
en nuevos arrendamientos para proporcionar flexibilidad operativa. Las opciones de prérroga mantenidas pueden ser
ejercidas solo por el Grupo y no por los arrendadores. El Grupo evalta en la fecha de inicio del arrendamiento si existe certeza
razonable de ejercer las opciones de prorroga. El Grupo reevalua si tiene certeza razonable de ejercer estas opciones, si hay
un evento o cambios significativos en las circunstancias bajo su control.

Arrendamiento Operativo

En la evaluacion de los arrendamientos tomados por el Grupo, se identificd que algunos de estos contratos fueron celebrados
con una vigencia menor a un (1) afio, por tanto, siguiendo la politica disefiada, el grupo ha decidido no reconocer los activos
por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos de estos contratos, y por tanto tratarlos como arrendamientos
operativos.

Pasivo financiero relacionado con los derechos de uso

2025 2024
Saldo al 1 de enero S 10.828 7.076
(+) Adiciones del periodo 44.379 30.832
(+) Intereses causados 3.024 3.006
(-) Pagos realizados (16.858) (28.628)
(-) Bajas del periodo (229) (1.458)
Saldo al 31 de diciembre S 41.143 10.828
Corto plazo S 12.960 6.302
Largo plazo S 28.183 4.526




La siguiente tabla muestra la distribucién de los pagos programados en el corto y largo plazo de los arrendamientos
financieros suscritos al final del periodo que se informa:

Distribucién de pagos:

2026 13.102
2027 13.782
2028 6.626
2029 3.358
2030 en adelante 4.276
TOTAL s 41143

NOTA 19: PRESTAMOS Y OBLIGACIONES

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la Compafiia que devengan
intereses, las que son valorizadas a costo amortizado. Para mas informacién acerca de la exposicion de la Compaiiia a tasas
de interés, monedas extranjeras y riesgo de liquidez, ver nota 33.

A continuacidn, se detalla el saldo de las obligaciones financieras de la compaiiia al cierre del 31 de diciembre de 2025 y 2024
cuyos pagos se han cumplido oportunamente, no existiendo obligaciones en mora ni compromisos que se esperen refinanciar,
como tampoco restricciones en el capital de trabajo ni al pago de dividendos.

2025 2024
Deuda con bancos S  241.756 308.265
Deudas partes relacionadas (ver nota 32) 56.983 38.357
Total obligaciones financieras $ 298.739 346.622
Moneda
Peso colombiano 260.505 297.108
Délar de los Estados Unidos de América 38.234 49.514
Total $ 298.739 346.622
Pasivos corrientes — capital 2025 2024
Préstamos bancarios no garantizados S 123.543 148.710
Préstamos de relacionadas intereses 218 294
Intereses otras deudas 5.915 10.075
Total corriente 129.676 159.079
No corriente 169.063 187.543
Total obligaciones financieras S 298.739 346.622

A continuacidn, se relacionan los préstamos por entidad con sus respectivas tasas de interés: La tasa promedio
ponderada de la deuda durante el 2025 fue de 9,51% y 11,23% para 2024.



2025 2024
Deuda denominada en dolares 37.571 48.501
Bancolombia Panama S 37.571 48.501
Deuda denominada en pesos
Bancolombia S.A. S 183.271 189.690
Citibank - 20.000
Banco de Bogota S.A. 15.000 40.000
Papeles y Cartones S.A. 18.500
Compafiia Colombiana de Empaques Bates S.A. 30.000 30.000
Compafiia Colombiana Recicladora S.A. 8.063 8.063
254.834 287.753
Total prestamos (Capital) 292.405 336.254
M3ds intereses por pagar 6.334 10.368
Total Deuda $ 298.739 346.622
La siguiente informacion muestra los cambios en pasivos producidos por la actividad de financiacién:
2025 2024
Saldo inicial S 346.622 131.781
(+) Créditos adquiridos en el periodo 184.166 261.001
(+) Intereses causados 21.257 26.706
(-) Abono a capital (227.888) (54.731)
(-) Pago de intereses (25.418) (18.135)
Saldo final $ 298.739 346.622
A. Términos y vencimientos de reembolso de Deuda:
2025 2024
Fecha de Monto en Monto en
Vencimiento Moneda libros libros
Préstamo Bancario no Garantizado corP
Bancolombia 31/01/2025 - 15.000
Citibank 21/02/2025 - 20.000
Bancolombia 10/02/2026 10.666 -
Bancolombia 18/03/2026 - 9.374
Bancolombia 18/03/2026 - 5.000
Bancolombia 18/03/2026 - 15.000
Bancolombia 13/05/2026 - 15.316
Bancolombia 14/05/2026 5.105 -
Banco de Bogota 2/06/2026 15.000 -
Bancolombia 29/09/2026 50.000 -
Banco de Bogota 30/01/2027 - 5.000
Banco de Bogota 30/01/2027 - 15.000
Bancolombia 28/02/2027 - 12.500
Bancolombia 28/02/2027 12.500 37.500
Bancolombia 5/03/2027 - 20.000
Bancolombia 28/06/2027 5.000 -
Bancolombia 5/03/2027 20.000 60.000



Banco de Bogota 21/03/2027 -
Banco de Bogota 21/03/2027 -
Bancolombia 28/06/2027 5.000
Bancolombia 19/12/2027 75.000
Préstamo Bancario no Garantizado usD 198.271
Bancolombia Panama 14/02/2025 37.571
Total préstamos bancarios 235.842
Prestamos Asociadas y Partes Relacionadas coP

Compaiiia Colombiana de Empaques Bates S.A. 30.000
Papeles y Cartones S.A. 18.500
Compaiiia Colombiana Recicladora S.A. 8.063
Total préstamos Asociadas y Partes relacionadas 56.563
Intereses 6.334
Total préstamos y obligaciones financieras 298.739

A continuacidn, se detallan los vencimientos de capital de los préstamos y obligaciones en

diciembre 31 de 2025:

5.000
15.000

249.690
48.501
298.191

30.000

8.063
38.063
10.368

346.622

pesos colombianos (COP) a

Entidad No. Crédito Importe 2025 2026 2027 2028
Banco de Bogota 1154462489 15.000 15.000 - - -
Bancolombia 5980086913 20.000 - 20.000 - -
Bancolombia 5980090912 10.666 10.666 - - -
Bancolombia 8010029994 5.105 5.105 - - -
Bancolombia 8010034110 12.500 - 12.500 - -
Bancolombia 8010034505 10.000 5.000 5.000 - -
Bancolombia 5980093371 50.000 50.000 - - -
Bancolombia 1260108063 75.000 - 37.500 37.500 -
Bancolombia Panama (USD) 8021000416114 37.571 37.571 - - -
Total Créditos 235.842 123.342 75.000 37.500 -
Colombates S.A. (*) 30.000 - - - 30.000
Colrecicladora S.A. (*) 8.063 - - - 8.063
Papelsa S.A. (*) 18.500 - - - 18.500
Intereses causados 6.334 6.334 - - -
Total Préstamos 62.897 6.334 - - 56.563
Total 298.739 129.676 75.000 37.500 56.563

(*) Al cierre del presente ejercicio los contratos de préstamos con vinculados se encuentran con una fecha de
vencimiento abierta, lo que puede indicar que pueden ser cancelados en el periodo, no obstante, se clasifican como largo

plazo por no tener una fecha determinada de pago.



NOTA 20: ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, se detallan las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

2025 2024
Cuentas por pagar Comerciales (i) S 243.367 255.322
Cuentas por pagar parte relacionadas (ver nota 32) 446.291 276.924
Otras cuentas por pagar 2.342 4.266
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $  692.000 536.512

(i) Losproveedoresy cuentas porpagarrepresentanobligaciones del Grupo generadas por elrecibo de prestacion
de servicios y por la adquisicion de materias primas y otros suministros necesarios para el desarrollo del objeto
social del Grupo.

NOTA 21: PASIVOS NO FINANCIEROS

2025 2024
Retencidn en la fuente S 9.616 9.708
Retenciones y aporte de ndmina 5.910 3.795
Impuesto a las ventas retenido 15.156 10.962
Impuesto de industria y comercio retenido 9.575 9.432
Impuestos por pagar diferentes del impuesto sobre la renta 13.179 11.960
Total pasivos no financieros S 53.436 45.857

NOTA 22: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, las compaiiias estan sujeta al impuesto de renta y complementarios. La
tarifa aplicable para los aflos 2025 y 2024 fue del 35%.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 15%.

La Ley 1819 de 2016, determind a través del articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, la determinacion del
impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos,
de los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento
y medicién, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria
remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

En adicion:

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 se encuentran
abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasidn
de unainspeccién. Para Reforestadora Andina, las declaraciones de renta de los afios 2020y 2021 estan en firme debido
a que tuvieron beneficio de auditoria.

Conciliacion de la tasa efectiva

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compafiia difiere de la tasa nominal aplicable de
acuerdo con las normas vigentes. A continuacién, se detalla la conciliacidn entre las tasas:



2025 % 2024

%

Utilidad antes de provisidn para impuesto sobre la renta:

194.176 169.238
35% 35%
Impuesto calculado con la tarifa vigente: 67.962 35,00% 59.233 35,00%
Efectos impositivos de:
Ingresos no gravables (94.542) (48,69%) (51.891) (30,66%)
Gastos no deducibles 37.107 19,11% 23.013 13,60%
Impuesto de ejercicios anteriores (5.385) (2,77%) (1.582) (0,94%)
Impuesto de ganancia ocasional 2.134 1,10% 2.077 1,23%
Cargos (reversion de impuesto diferido) (4.591) (2,36%) (1.575) (0,93%)
Provision para impuesto sobre la renta 2.685 1,39% 29.275 17,30%
El siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios por el periodo:
Impuestos gravamenes y tasas 2025 2024
Impuesto sobre la renta corriente S 12.661 32.432
Ajuste Impuesto sobre la renta afios anteriores (i) (5.385) (1.582)
Total impuesto corriente 7.276 30.850
Impuesto sobre la renta diferido (4.591) (1.575)
Total impuesto renta diferido S (4.591) (1.575)
Total impuestos gravamenes y tasas 2.685 29.275

(i) El ajuste de afios anteriores corresponde al beneficio tributario por la inversion en Evaporadores, el cual fue
reconocido contablemente en el afio 2024. Este reconocimiento se llevé a cabo después de obtener la certificacion de
aprobacién por parte de la CVC, requisito fundamental para tomar el beneficio, aunque dicho beneficio fue incluido en la

declaracidén de renta del afio 2024.

(ii) La disminucién del impuesto sobre la renta y complementarios en el afio 2025, que pasd de $32.433 millones en 2024
a $12.663 millones, corresponde a la variacién proporcional de los ingresos gravados del periodo, sin que haya ocurrido
ningun evento extraordinario. La reduccion es meramente operacional. Adicionalmente, la tasa efectiva de 2025 se vio
impactada por un ajuste correspondiente a afios anteriores por $5.385 millones, derivado de la aplicacién de un

beneficio tributario.

Impuesto a la renta reconocido directamente en patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de:

NIC 12.81(a) 2025 2024
Antes de Cargo de Después de Antes de Cargo de Después de
impuestos impuesto impuestos impuestos impuesto impuestos
Ganancias/ (pérdidas) (1.993) 768 (1.225) (5.751) 2.013 (3.738)
Total S (1.993) 768 (1.225) (5.751) 2.013 (3.738)




Impuesto diferido

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los
cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos al cierre del periodo es el siguiente:

2025 2024
Impuestos diferidos activos S 52.942 44.243
Impuestos diferidos pasivos (172.869) (167.994)
Impuestos diferidos activos (pasivos), neto $ (119.927) (123.751)

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en Colombia, ni la distribucién de dividendos ni la retencion de utilidades
presentan efecto sobre la tarifa del impuesto de renta.

En cumplimiento de la NIC 12, la Compafiia no registrd impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias temporarias
de inversiones en subsidiarias, principalmente por conceptos correspondientes a utilidades no distribuidas y reajustes fiscales
sobre las inversiones. Lo anterior debido a que:

i) Cartén Colombia tiene el control de las subsidiarias y, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales
diferencias temporarias; y

ii) Carton Colombia no tiene previsto su realizacién a mediano plazo; por lo tanto, es probable que dichas diferencias

temporarias no se reviertan en un futuro previsible. Las diferencias temporarias por los conceptos indicados al 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 ascendian a $1.243.314 y $1.153.268 respectivamente.

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacién de
saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Reconocido Reconocido

Saldo al 1 . Saldo al 31 de . Saldo al 31 de
Reconocido en en el otro . Reconocido enelotro ..
de enerode diciembre de diciembre de
resultados resultado en resultados resultado
2024 . 2024 . 2025
integral integral
Propiedades,
plantay S 129.625 (12.275) - 117.350 22 - 117.372
equipo
Activos
o 18.026 1.901 - 19.927 1.898 - 21.825
biolégicos
Otras
diferencias 20.995 7.707 2.013 30.715 2.204 768 33.687
temporarias
Cuentas por
(998) (235) - (1.233) (210) - (1.443)

cobrar



Inventarios (18.248) (1.783) - (20.031) (35) - (20.066)

Otras

diferencias (26.087) 3.110 - (22.977) (8.471) - (31.448)
temporarias

Total $ 123.313 (1.575) 2.013 123.751 (4.592) 768 119.927

Activos por impuestos corrientes, neto

2025 2024
Imporenta por pagar vigencia fiscal S (12.663) (32.433)
Descuento Tributario IVA AFRP 114.437 83.687
Impuesto de renta por obras por impuestos (7.377) (7.115)
Otros (Retefuente-sobrante en lig-dscto ICA) 80.129 65.291
Total activos por impuestos corrientes, neto $ 174.526 109.430

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

No se prevén impuestos adicionales con ocasidn de posibles visitas de las autoridades tributarias o por la existencia de
incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por el Grupo.

Precios de transferencia

En atencidn a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, las compaiiias prepararon un estudio de precios de
transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior durante el afio 2023. Los estudios
no dieron lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de las compaiiias.

Aunque los estudios de precios de transferencia de 2025 se encuentran en proceso de preparacion, no se anticipan
cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Impuesto minimo de tributacion

En cumplimiento con lo establecido en el paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, se efectud el calculo de la Tasa
de Tributacion Depurada del Grupo (TTDG) cuyo resultado es de (21%) para el afio 2025, cuyo resultado es superior al 15%
sefialado en la norma fiscal vigente y por tanto no dio lugar a ningin reconocimiento adicional del gasto por impuesto de
renta corriente.

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptdé una reforma tributaria, dicha disposicion introduce algunas
modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales presentamos a continuacion:

e La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos
permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a presentar
la declaracion anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijando un impuesto adicional en caso de que el impuesto
de renta depurado con algunos ajustes sea inferior al 15% de la utilidad contable antes de impuestos con ciertos
ajustes. Asi las cosas, los contribuyentes deberan: (i) Determinar el impuesto depurado del contribuyente
colombiano, o el impuesto depurado del grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial.



(i) Determinar la utilidad depurada del contribuyente colombiano o del grupo en caso de que se haga parte de un grupo
empresarial, y, (iii) Determinar la tasa de tributacidon depurada de contribuyente colombiano o del grupo en caso de que
se haga parte de un grupo empresarial. Si la tasa efectiva (Impuesto depurado/utilidad depurada) es inferior al 15%
debera calcularse el impuesto a adicionar para alcanzar la tasa del quince por ciento (15%) del contribuyente o del grupo en
caso de que se haga parte de un grupo empresarial.

Se exceptuan de esta norma las Zonas Econdmicas y Sociales - ZESE durante el periodo que su tarifa de renta sea del cero
(0%), contribuyentes cuya utilidad depurada sea igual o inferior a cero, quienes se rijan por lo previsto en el Art 32 del Estatuto
Tributario. (Concesiones), las empresas industriales y comerciales del estado o sociedades de economia mixta que ejerzan
los monopolios de suerte, azar y licores; los hoteles y parques tematicos siempre que no se encuentren obligados a presentar
informe pais por pais.

Otros Aspectos normativos

¢ Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos no constitutivos de
renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios.

* Los costos y gastos asociados a inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel), no son deducibles, estas inversiones
Unicamente daran derecho a descuento tributario del 30% de las inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel) que
cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT).

* La Ley 2277 de 2022 elimind la posibilidad de deducir los pagos de regalias de que tratan los articulos 360 y 361 de la
Constitucion Nacional indistintamente de la denominacién del pago, del tratamiento contable y de la forma de pago
(dinero o especie), el monto no deducible corresponde al costo total de produccidn de los recursos no renovables en la
exploracidn y explotacion de recursos naturales no renovables, no obstante la Corte Constitucional mediante Sentencia C-
489 de 2023 declaré inexequible dicho articulo, por lo tanto, esta clase de regalias resultan deducibles en la medida que

cumplan con los requisitos del articulo 107 del Estatuto Tributario.

¢ El articulo 10 de la Ley 2277 de 2022, que adiciono el paragrafo 6° al articulo 240 del Estatuto Tributario en lo relativo a
la Tasa Minima de Tributacion, ha sido objeto de demandas por inconstitucionalidad, durante el afio 2024, la Corte
Constitucional mediante las Sentencias C-219 de junio 12 de 2024, y C- 488 de noviembre 21 de 2024, determind que esta
norma cumple con los principios de la Constituciéon Nacional y con ello la declara exequible.

*El Consejo de Estado mediante auto 28920 del 3 de julio de 2025, levanta la suspensién provisional del numeral 12 del
concepto DIAN No. 100208192-202 de marzo de 2024, el cual establece la necesidad de efectuar el cdlculo de la tasa de
tributacién depurada (TTD) en Compafiias que presenten pérdida contable.

* Es deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones devengadas y pagadas durante el afio o periodo gravable, que
guarden relacion de causalidad con la generacidn de renta (salvo el impuesto de renta) y siempre que sean pagados previo a
la presentacidn inicial del impuesto sobre la renta. Serd deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF),
independientemente de que tenga o no relacidon de causalidad con la actividad generadora de renta y siempre que se
encuentre debidamente certificado por el agente retenedor.

*Los impuestos aplicables a las utilidades que se distribuyan a titulo de dividendos establecen una tarifa de retencién en
la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos
de renta ni ganancia ocasional, la cual sera trasladable a la persona natural residente. Se mantienen las excepciones
establecidas en las normas vigentes.

e |Los dividendos y participaciones recibidos por personas sin residencia, sociedades y entidades extranjera
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta
ni ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa especial del 20%.



e Los dividendos gravados se determinaran: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten
ho (35%) vy (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo
del beneficiario.

e Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el tratamiento vigente
para ese momento.

NOTA 23: PROVISIONES

Litigios
Al 1 de enero de 2024 S 1.653
Utilizadas en el afio (238)
Provisidn del afio (278)
Al 31 de diciembre de 2024 S 1.137
Utilizadas en el afio (450)
Provisién del afio 231
Al 31 de diciembre de 2025 S 918

Legales

Representa provisiones para cubrir demandas legales interpuestas contra el Grupo, principalmente de tipo laboral.

Corresponden a litigios laborales en proceso que de acuerdo con la opinién de los asesores juridicos son consideradas
posibles o remotas y que de acuerdo con el juicio y experiencia de la administracidn no requieren provision.

NOTA 24: BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

A continuacidn, se presenta un detalle de los gastos por Beneficios a los Empleados cargados a los resultados de los afios
2025 y 2024 respectivamente:

2025 2024
Remuneracion $ 179.853 179.728
Seguridad social 35.224 44.431
Primas extralegales 32.331 33.216
Prima de servicios 13.559 12.612
Cesantias 13.814 12.805
Vacaciones 9.371 9.622
Aportes parafiscales 10.907 10.369
Capacitacion al personal 4.849 4.653
Seguros 3.206 2.715
Dotacién a trabajadores 2.258 2.513
Intereses a cesantias 1.649 1.536
Indemnizaciones laborales 1.922 1.785
Deporte y recreacion 316 330
Otros 4.085 4.106

Total beneficios a empleados S 313.344 320.421




El siguiente es un detalle de los saldos de las obligaciones por beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2025 y

2024:
2025 2024

Beneficios de corto plazo S 63.646 72.930
Beneficios post-empleo (i) 31.737 35.906
Beneficios de largo plazo (ii) 4.318 4.467
Total pasivos laborales S 99.701 113.303
Menos largo plazo beneficios post-empleo - pensiones 34.772 30.672
Menos largo plazo Beneficios de largo plazo - primas de antigliedad 4.035 2.928
Total largo plazo pasivos laborales 38.807 33.600
Total corto plazo pasivos laborales S 60.894 79.703

Beneficios de corto plazo

De acuerdo con la legislacién laboral Colombiana y con base en la convencién laboral y/o pacto colectivo firmado con los
empleados, los diferentes empleados de el Grupo tienen derecho a beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones,

primas legales y extralegales definidas en el pacto colectivo como prima de vacaciones, prima de navidad,

prima de

antigliedad, entre otros; y cesantias e intereses de cesantias, derecho a los aportes a la seguridad social y parafiscal,

dotaciones, capacitaciones, servicios médicos y medicamentos, entre otros.

(i) Beneficios Post Empleo — Pensiones de Jubilacion

Estado de situacion financiera 2025 2024
Pensiones 31.737 35.906
Saldos de pasivos $ 31.737 35.906
Cargos al estado de resultados
Pensiones 3.445 4,323
Total pensiones 3.445 4.323
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales $ (2.193) (4.167)
Movimiento del pasivo pensional 2025 2024
Al 1 de enero
. $  35.906 41.071
Costos de intereses
— . 3.445 4.323
(Ganancias)/pérdidas actuariales
- (2.193) (4.167)
Beneficios pagados (5.421) (5.321)
Al 31 de diciembre : -
S 31.737 35.906

El pasivo por jubilaciones, calculado mediante estudios actuariales de acuerdo con las normas legales vigentes, es de $

31.737 en 2025 y $35.906 en 2024.

La tasa de interés técnico utilizada fue de 11,89% en 2025 y 10,17% en 2024, y el incremento futuro de salarios de 3%

para ambos afios.

En la determinacién de los costos y las obligaciones por beneficios definidos, todos los calculos son realizados por

actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado.

Numero de beneficiarios 212.



Hipatesis Financieras

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para el cédlculo de los pasivos segun la NIC 19 al 31 de diciembre de 2025 y
31 de diciembre 2024 son los siguientes:

Tasa de descuento 11,89 10,17
Inflacién / tasa de crecimiento 3,00 3,00

Supuestos de mortalidad

La vida esperada de los empleados es calculada con base en la tabla colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008,
publicada por la Superintendencia Financiera en Colombia, la cual ha sido construida con base en las experiencias de
mortalidad suministradas por las diferentes compafiias de seguros que operan en Colombia.

Analisis de sensibilidad

La siguiente tabla muestra las principales sensibilidades a los valores incluidos en los estados financieros, que surgirian de
ajustar ciertos supuestos claves. En cada caso todos los demas supuestos permanecen sin cambios:

Incremento (disminucion) en el pasivo pensional 2025 2024

Incremento tasa de descuento en 0,25% S 421 1.033
Disminucion tasa de descuento en 0,25% (421) (1.097)
Incremento tasa de inflacion en 0,25% (508) (1.259)
Disminucion tasa de inflacién en 0,25% 496 1.191

La informacion sobre la sensibilidad mostrada anteriormente es exacta y se ha determinado mediante la realizacion de
los calculos de los pasivos utilizando diferentes supuestos y el método de crédito unitario proyectado.

Revelacién de informacion de pasivos pensionales bajo los parametros del Decreto 1625 del afio 2016 del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el decreto 2131 del afio 2016 del Ministerio de Industria y Turismo, a partir de diciembre de 2016, los
preparadores de informacién financiera deben revelar en las notas a los estados financieros el célculo de los pasivos
pensionales a su cargo, de acuerdo con los parametros del Decreto 1625 del afio 2016, informando las variables utilizadas
y las diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios (NIC 19 Beneficios a empleados).

Los supuestos claves utilizados bajo esta normatividad fueron los siguientes:

2025 2024
Tasa de descuento real 4,8 4,8
Tasa de descuento nominal 9,9 9,9
Tasa de incremento pensional 9,9 9,9
Tasa de inflacién 9,9 9,9

Tabla de mortalidad en Colombia Tabla RV-08



Al 31 de diciembre de 2024, el pasivo pensional registrado en la contabilidad bajo los parametros del Decreto 2420 de 2015y
sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante bajo el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es como sigue
a continuacion:

Decreto 2420 de 2015 (NIC 19) Decreto 1625 de 2016
31.736 42.320

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de descuento utilizadas de acuerdo con lo
establecido en cada uno de los decretos.

(ii) Beneficios de largo plazo -primas de antigiiedad

Estado de situacion financiera 2025 2024
Primas de antigliedad 4.318 4.467
Saldos de pasivos 4.318 4.467

Las primas de antigliedad es un beneficio extralegal que tiene el Grupo para sus trabajadores condicionado Unicamente
al tiempo de servicio y se paga cuando el trabajador se cumple cierta cantidad de afos los cuales estan estipulados en el
plan de beneficios.

En la determinacion de los costos y las obligaciones por las primas de antigliedad, todos los calculos son realizados
por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado.

Hipatesis Financieras

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para el célculo de los pasivos segun la NIC 19 al 31 de diciembre de
2025 son las siguientes:

Tasa de descuento 9,86%
Inflacién / tasa de crecimiento 3%

Supuestos de mortalidad

La vida esperada de los empleados es calculada con base en la tabla colombiana de mortalidad de rentas vitalicias del
2008 publicada por la Superintendencia Financiera en Colombia y aprobada por la resoluciéon No. 1,555 de 30 de julio de
2010, la cual ha sido construida con base en las experiencias de mortalidad suministradas por las diferentes compafiias
de seguros que operan en Colombia. La duracién promedio ponderada de la obligacion por beneficios definidos es de
4,87 aios.

Analisis de sensibilidad

La siguiente tabla muestra las principales sensibilidades a los valores incluidos en los estados financieros, que surgirian de
ajustar ciertos supuestos claves. En cada caso todos los demds supuestos permanecen sin cambios:

Incremento/(disminucién) en el pasivo por primas de antigiiedad 2025 2024

Incremento tasa de descuento en 0.25% (0.25% en 2023) 65 (37)
Disminucion tasa de descuento en 0.25% (0.25% en 2023) (65) 38
Incremento en tasa de inflacién en 0.25% 80 (7)

Disminucion en tasa de inflacién en 0.25% 81 7



La informacion sobre la sensibilidad mostrada anteriormente es exacta y se ha determinado mediante la realizacion de los
calculos de los pasivos utilizando diferentes supuestos y el método de crédito unitario proyectado dicha informacién se
calculd con un porcentaje de 0,25% en 2024 y 0,25% en 2023. El nUmero de beneficiarios en 2025 es de 1.656 personasy 1.479
para 2024

NOTA 25: PATRIMONIO

Acciones ordinarias

El Capital social autorizado del Grupo esta representado en 200.000.000 de acciones ordinarias de valor nominal de $0,50 (pesos
colombianos) cada una, Suscritas y pagadas en 2025 y 2024 asi:

i 2025 2024
Numero de acciones
Capital suscrito y pagado 112.094.138 112.094.138
Acciones readquiridas (4.380.088) (4.378.685)
Acciones en circulacion 107.714.050 107.715.453

El capital suscrito y pagado incluye $11 millones o 19,7%, por la capitalizacion de la cuenta de revalorizacion del
patrimonio mediante la distribucion de dividendos en acciones. Los derechos inherentes a las acciones readquiridas
qguedan en suspenso y el valor intrinseco se determina con base en las acciones en circulacion.

Reservas 2025 2024

Reserva legal S 38 38

Reserva para ampliacion y reposicion de instalaciones 1.316.543 1.190.665

Reserva para readquisicion de acciones neta 19.000 19.000
S 1.335.581 1.209.703

Readquisicion de acciones propias S (22.235) (22.218)

Total reservas S 1.313.346 1.187.485

La reserva legal se constituye de acuerdo con las disposiciones legales vigentes y puede ser usada para compensar pérdidas
o distribuir a la liquidacidn del Grupo. Al 31 de diciembre de 2025, las demas reservas incluyendo la utilidad del ejercicio, estan a
la libre disposicién de la Asamblea de Accionistas.

La reserva para ampliacién y reposicion de instalaciones industriales es constituida de acuerdo con la aprobacién de la Asamblea
General de Accionistas, y tiene como destino el proveer recursos para la renovacion y ampliacion de la propiedad, planta y equipo
de el Grupo conforme a las necesidades futuras.



Dividendos

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2025 no decretd dividendos; el resultado del ejercicio
2024 que ascendid a la suma de $ 128.878 fue destinado a la reserva para ampliacion y reposicién de instalaciones

industriales.

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2024 no decreté dividendos; el resultado del ejercicio
2023 que ascendid a la suma de $ 234.319 fue destinado a la reserva para ampliacion y reposicién de instalaciones

industriales.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,el Grupo no presenta saldos de dividendos por pagar.

Los dividendos pagados por las subsidiarias a las participaciones no controladoras durante el mismo periodo
fueron los siguientes:

2025 2024
Reforestadora Andina S.A. S 479 833
Bosques Nacionales Bosnal S.A. 412 556
Total Dividendos a Participaciones No Controladoras S 890 1.389

Participaciones no controladoras

A continuacion, se detalla el valor de las participaciones no controladoras por cada subsidiaria a diciembre 31 de cada

ejercicio asi:
2025 2024

Reforestadora Bosques Nacionales Reforestadora Bosques Nacionales
Compaiiia AndinaS.A. BosnalS.A. AndinaS.A. BosnalS.A.
Patrimonio $ 1.518.622 188.493 S 1.421.542 188.237
Mads participacidén en asociadas - 93.239 - 85.392
Total patrimonio $ 1.518.622 281.732 $ 1.421.542 273.629
Porcentaje de participaciones no controladoras 8,91% 5,01% 8,90% 5,01%
Total participaciones no controladoras $ 135327 14.110 $  126.552 13.706

Otro resultado integral
El siguiente es el movimiento del otro resultado integral para los periodos presentados:
Pérdida Participacién Cobertura de
actuarialneta elo?'::s'l' de flujos de Total O.R.I.
de impuestos . efectivo
compaiiias

Saldo a enero 1 de 2024 S (9.741) (1.631) (642) (12.014)
Movimiento del periodo 2.709 420 1.029 4.158
Saldo a diciembre 31 de 2024 S (7.032) (1.211) 387 (7.856)
Movimiento del periodo 2.193 122 (968) 1.347
Saldo a diciembre 31 de 2025 S (4.839) (1.089) (581) (6.509)




NOTA 26: GESTION DE CAPITAL

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha,
generar retorno a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo de capital. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la empresa puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Consistente con la industria, la empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible).

El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda neta.

NOTA 27: GANANCIA POR ACCION

Para determinar la utilidad neta por accion, el Grupo divide el resultado neto del periodo entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacién durante el afio. La utilidad neta por accién consolidada al 31 de diciembre
de 2025 fue de $1.778 pesos por accién y al 31 de diciembre de 2024 fue de $ 1,299 pesos por accién.

No se presentaron operaciones descontinuadas para ninguno de los dos periodos presentados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no tenia suscritos contratos que la obliguen a vender o emitir acciones, por lo
que no se hace necesario el calculo de la ganancia/pérdida por accién diluida.

2025 2024
Utilidad neta * S 191.491 139.963
Numero promedio de acciones ordinarias en circulacidn 107.714.050 107.715.453
Total ganancia por accién ordinaria** 1.778 1.299
Total resultado integral del periodo * S 192.838 144.121
Numero promedio de acciones ordinarias en circulacion 107.714.050 107.715.453
Total ganancia por accion ordinaria** 1.790 1.338

* Informacidn en millones de pesos colombianos / ** Informacidn en pesos colombianos

NOTA 28: INGRESOS

El Grupo genera ingresos principalmente a partir de la venta de productos de papel. Otras fuentes de ingresos incluyen
los ingresos por servicios prestados a los diferentes clientes en el curso ordinario del negocio.

La medicién del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los contratos con clientes. El Grupo reconoce el
ingreso cuando transfiere el control sobre los bienes o servicios al cliente, que, de acuerdo con los principios establecidos
anteriormente, no presentan ningln cambio en cuanto a la oportunidad del reconocimiento de los ingresos en la
venta de bienes.

Un contrato con clientes es reconocido al ingreso del Grupo en la medida en que las obligaciones de desempefio sean
satisfechas. De nuestra evaluacidn integral de venta de bienes, se identifica que los contratos firmados con clientes se
observa una sola obligacién de desempefio que es la entrega de la solucién de empaque.



Se excluyen los impuestos a las ventas y se calculan netos de provisiones para rebajas y descuentos. El Grupo basa su estimacion
de devoluciones sobre la base de los resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacién y las
caracteristicas especificas de cada acuerdo. A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos de actividades ordinarias

durante el periodo:

2025 2024
Venta de Bienes S 1.662.368 1.604.912
Prestacion de servicios 46.305 43.175
Otros Ingresos 33.678 21.700
Total de ingresos de actividades ordinarias $ 1.742.351 1.669.787

Las ventas de bienes corresponden a los ingresos del objeto social del Grupo. Estos ingresos estan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos los cuales ascienden a S 33.510 millones en 2025 y S 38.161 en 2024. Ningun cliente del Grupo

representa un 10% o mas de los ingresos ordinarios del periodo.

La prestacion de servicios corresponde al cobro de servicios prestados a otras compaiiias del Grupo Smurfit Westrock.

Los otros ingresos corresponden a la comercializacién de papel que no es fabricado por el Grupo Smurfit Westrock.

NOTA 29: COSTO DE VENTA

2025 2024

Materias primas y abastecimientos $ 502.841 469.958
Beneficios a empleados 211.181 206.970
Servicios publicos 178.148 165.983
Repuestos/materiales para mantenimiento 111.224 98.971
Depreciaciones 107.645 83.988
Servicios 75.403 69.641
Costo de transporte 58.870 44.610
Otros Costos 30.057 28.457
Amortizaciones 13.292 30.180
Impuestos 17.243 15.573
Agotamiento 71.097 67.018
Seguros 10.290 9.965
Honorarios y consultoria 8.087 6.934
Arrendamientos 3.392 3.660
Costos de viaje 3.000 2.893

$ 1.401.770 1.304.801
NOTA 30: INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
A continuacién, se detalla los ingresos y gastos financieros:
Ingresos financieros 2025 2024
Intereses (i) S 2.515 4.225
Total ingresos financieros 2.515 4.225
Gastos financieros
Intereses (ii) 17.862 25.592
Comisiones (iii) 508 1.005
Costo financiero por pensiones de jubilacidn 3.449 4.327
Descuentos financieros en factoring 9.181 8.997
Otros gastos financieros 29 394
Total gastos financieros S 31.029 40.315



Diferencia en cambio no realizada (15.146) 8.821
Diferencia en cambio realizada (11.729) (440)
Total de diferencia en cambio $ (26.875) 8.381

(i) Los Ingresos por Intereses corresponden principalmente a los generados por las inversiones de corto plazo, por
préstamos a trabajadores y otros intereses menores.

(ii) Los gastos por Intereses corresponden principalmente a los costos generados en las obligaciones financieras de la
entidad durante los periodos descritos anteriormente.

(iii) Los gastos por comisidon corresponden principalmente a las comisiones bancarias generadas en los movimientos
bancarios realizados durante el periodo informado.

NOTA 31: GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de administracion 2025 2024
Beneficios a empleados S 88.715 100.647
Servicios 16.578 14.488
Mantenimiento y reparaciones 23.392 20.640
Honorarios 6.860 7.409
Amortizaciones 2.776 2.469
Contribuciones vy afiliaciones 2.531 2.720
Arrendamientos 1.798 2.767
Gastos de viaje 4.826 4.898
Depreciaciones 4431 4,182
Comisiones a terceros 155 145
Utiles y papeleria 1.210 1.313
Seguros 340 394
Gastos de representacion 1.077 933
Impuestos 130 97
Gastos legales 1.617 2.104
Otros 6.373 7.952
Total gastos de administracion $ 162.809 173.158
Gastos de ventas 2025 2024
Fletes en ventas S 59.678 57.421
Otros (i) 32.608 27.632
Beneficios a empleados 13.449 12.804
Gastos de viaje 319 329
Servicios 471 466
Provisién para deudores 670 1.098
Honorarios 336 219
Mantenimiento y reparaciones 208 218
Seguros 97 93
Contribuciones vy afiliaciones 62 48
Gastos legales 17 102
Impuestos 5 -
Arrendamientos 86 41
Total gastos de venta $ 108.006 100.471
$ 270.815 273.629

Total de gastos administrativos y de ventas




(i) Corresponden a gastos por regalias en ventas de Smurfit Westrock Services Limited.

NOTA 32: TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Grupo efectua transacciones con vinculados econémicos, bajo condiciones de libre competenciay a
precios normales de mercado.

a. Operaciones con asociadas:

Colombates S.A.S 2025 2024

Venta de bienes S 83.094 90.606
Venta de servicios 3.483 1.792
Compra de bienes 2 147
Compra de servicios 1.701 1.630
Interéses causados 2.892 3.243
Cuentas por pagar 66.512 47.481
Préstamos recibidos 30.218 30.230
Dividendos pagados 345 602

b. Operaciones con empresas del grupo Smurfit Westrock:

2025 2024
Venta de bienes S  451.092 477.922
Venta de servicios 43.451 42.335
Interéses recibidos 2.057 4.580
Compra de bienes 177.650 168.120
Compra de servicios 60.861 51.566
Interéses causados 2.494 886
Inversion a término fijo - -
Cuentas por cobrar 130.415 153.164
Cuentas por pagar 314.131 229.443
Préstamos recibidos 26.764 8.126
Dividendos pagados 890 1.390

c. Operaciones con personal clave de la Gerencia y directores

El Grupo determina como personal clave de la gerencia, aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad de
planificar, dirigir y controlar las actividades relevantes del Grupo, ya sea directa o indirectamente. Durante los afios 2024
y 2023 la remuneracidn a personal clave de la gerencia en total y por categoria, corresponde a beneficios a empleados de
corto plazo, asi:

2025 2024
Salarios y otros pagos laborales S 16.558 12.857
Gastos de transporte y otros gastos de viaje 2.073 1.624
Valor por cobrar de préstamos otorgados 375 299

Los miembros de junta directiva han devengado honorarios por $ 141 y $ 212 millones en 2024 y 2023, respectivamente.



Resumen de las transacciones con partes relacionadas:
Venta de bienes

Ingreso por prestacion de servicios

Compra de materias primas y otros bienes

Compra de servicios

Salarios, gastos de viaje y transporte

Honorarios

Intereses pagados

Intereses recibidos

Dividendos pagados

Resumen de saldos con partes relacionadas:
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Inversiones en depdsitos a término fijo
Préstamos recibidos

NOTA 33: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2025 2024
534.186 568.528
46.934 44.127
177.651 168.267
62.562 53.196
19.006 14.179
- 141
5.386 4.129
2.057 4.580
1.235 1.992

2025 2024
130.415 153.164
380.643 276.924
56.982 38.356

La siguiente tabla muestra los valores en libros, los valores razonables y costo amortizado de los activos y pasivos financieros,
incluidos sus niveles de jerarquia del valor razonable. No incluye informacién de valor razonable para activos y pasivos
financieros que no se miden a valor razonable debido a que el valor en libros es una aproximacion razonable del valor

razonable.

a. Clasificaciones contables y valor razonable

Activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Cuentas comerciales por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Cuentas por cobrar a empleados

Otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto
Activos financieros

Total activos financieros corrientes

Cuentas por cobrar y préstamos no corriente:
Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar a empleados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar y préstamos no corriente:
Total activos financieros no corrientes

Total Activos Financieros

2025 2024

10.516 18.219
206.157 181.255
177.995 153.164
5.621 6.838
38.853 18.113
428.626 359.370
3.757 63.507
442.899 441.096
3.118 2.989
12.525 8.455
2.252 2.252
17.895 13.696
17.895 13.696
460.794 454.792




Pasivos financieros corrientes

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total pasivos financieros corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Préstamos

Pasivo por arrendamientos

Pasivos por derivados

Total pasivos financieros no corrientes
Total Pasivos Financieros

Instrumentos Financieros - por categoria

Activos en la fecha de balance

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos financieros

Total

Pasivos en la fecha de balance

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Activos en la fecha de balance

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos financieros

Total

Pasivos en la fecha de balance

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

2025 2024

129.676 159.079

692.000 536.512

12.960 6.302

$ 834.636 701.893

169.063 187.543

28.183 4.526

88 707

$ 197.334 192.776

$ 1.031.970 894.669
2025

Activos al costo amortizado

449.624
3.758
$ 453.382

Pasivos al costo amortizado

298.739
692.000
41.143

$ 1.031.882

2024

Activos al costo amortizado

377.216
63.507
440.723

Pasivos al costo amortizado

346.622
536.512
10.828

$  893.962



El Grupo esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riegos de Crédito
¢ Riesgo de Liquidez
¢ Riesgo de Mercado

En esta nota se presenta informacidn sobre la exposicién del Grupo cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos,
politicas y los procedimientos del Grupo para medir y administrar el riesgo, y la administracién del capital por parte del
Grupo.

La Direccidn Financiera es la responsable de definir y establecer las politicas corporativas y los procedimientos
derivados de dichas politicas para la administracidn del riesgo del Grupo. Las politicas sobre la gestidn del riesgo definido
por la Direccidn Financiera son aprobadas por la Junta Directiva, y el disefio e implementacion es elaborado en conjunto

con las diferentes areas operacionales del Grupo.
Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos

enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riegos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion del riesgo, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y las actividades del Grupo.

El Grupo a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus roles y obligaciones.

El comité de auditoria del Grupo supervisa la manera en que la administracion monitorea el cumplimiento de las politicas
y los procedimientos de administracion de riesgo del Grupo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos enfrentados por el Grupo.

El Grupo desarrolla una actividad industrial totalmente integrada, desde la produccién de la semilla hasta el producto final
ofrecido al cliente, actividad que es desarrollada a través diferentes unidades de reforestacidn y de complejos industriales
ubicados en diferentes regiones del pais. Dichas actividades estan expuestas a diferentes tipos de riesgos operacionales y
financieros.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio y tasas
de interés que afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El Grupo incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado. Todas estas transacciones se
valorizan segun las guias establecidas por el Comité de Administracién de Riesgo donde el Grupo busca mitigar la volatilidad
en resultados.

Riesgo de moneda

El Grupo estd expuesto al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos denominados en una moneda
distinta a las respectivas monedas funcionales de las entidades del Grupo, principalmente el peso (COP), pero también el
ddlar estadounidense (USD). Las monedas en las que estas transacciones se denominan principalmente son el peso, ddlar
El Grupo utiliza contratos de deuda en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda, mayoritariamente con un

vencimiento menor a un afio desde el final del periodo sobre el que se informa. Por lo general esos contratos estan
designados como coberturas de flujo de efectivo.

Los intereses sobre préstamos se denominan en la moneda del préstamo. Generalmente, los préstamos son denominados
en monedas que calzan con los flujos de efectivo generados por las operaciones subyacentes del Grupo, principalmente el
peso, pero también USS.



Dado que la posicion monetaria neta, activos menos pasivos, denominados en ddlares es activa, el Grupo ha establecido
una cobertura natural mediante la contratacién de deuda en ddlares, y para los proyectos de capital comprometidos en

euros ha tomado cobertura con forward.

Instrumentos Financieros - Riesgo de Liquidez

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Afo 2025 Nota

Activos financieros medidos a valor razonable
Certificado de depdsitos 9
Activos financieros medidos a valor razonable
Préstamos Bancarios Garantizados 19
Préstamos Bancarios No Garantizados 19

Administracion del Riesgo Financiero
General

Exposicion al riesgo de moneda

A Costo

Amortizado

3.758

235.842
198.271

31 de diciembre de 2025

Mas de 3
Menos de 3 meses y
meses menos de 1 Total
aio

S 54.571 75.105 129.676
245.709 446.291 692.000
2.504 3.797 6.301
S 302.784 525.193 827.977

31 de diciembre de 2024

Mas de 3
Menos de 3 meses
y Total
meses menos de 1
ano
S 95.743 63.336 159.079
259.588 276.924 536.512
2.504 3.797 6.301
$ 357.835 344.057 701.892
TOTAL Nivel 2
3.758 3.758
235.842 235.842
198.271 198.271

El resumen de la informacidn cuantitativa relacionada con la exposicion del Grupo a riesgos en moneda extranjera y que fue
informada a la administracién del grupo sobre la base de su politica de administracién de riesgo fue la siguiente:

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:



Tasa de cambio al contado a
Tasa de cambio promedio la fecha del estado de
situacion financiera

2025 2024 2025 2024
EUR 1,08 1,08 1,04 1,04
usb s 4.059,01 4.071,35 3.757,08 4.409,15
2025 2024
Pesos uss EUR Pesos uss EUR
millones miles miles millones miles miles
Efectivo y equivalentes de $ 710 189 162 2541 576 555
efectivo ’
Inversiones 3.758 1.000 855 63.506 14.403 13.875
D ial
eudores Comercialesy otros 133.816 35.617 30.442 235.859 53.493 51.532
deudores
Prést B i
restamos Bancarios no (37.571) (10.000) (8.547) (48.501) (11.000) (10.597)
garantizados
Acreedores comerciales (59.400) (15.810) (13.513) (65.883) (14.942) (14.395)
Exposicion neta del estado de
P S 41.313 10.996 9.399 187.522 42.530 40.970

situacion financiera

Riesgo de Tasa de Interés

El Grupo estd expuesta a los cambios en la tasa intereses, particularmente en los cambios de la tasa interbancaria
expedida por el Banco de la Republica, ya que un incremento en dicha tasa genera un incremento en las tasas de intermediacién
del sistema financiero.

Plazo hacia el largo plazo con una distribucién del 47,41% corto plazo y 56,69% largo plazo, y ha sido contratado principalmente
con bancos a través de lineas de crédito previamente aprobadas y a tasas de mercado para el sector industria. El costo promedio
de la deuda es del 4,74% para la deuda denominada en ddlares del 10,10% para la deuda denominada en pesos.

Las lineas de crédito y cupo de endeudamiento son aprobados por la Junta Directiva, las decisiones de endeudamiento se realizan
con base a la planeacién y seguimiento constante del flujo de caja operacional. El Grupo realiza estrictamente los pagos de capital
e intereses y mantiene su calidad crediticia frente al sector financiero, lo cual le permite acceder a tasas de mercado mas
favorables.

Perfil

Al final del periodo sobre el que se informa la situacién del tipo de interés de los instrumentos financieros del Grupo que devengan
interés es la siguiente:



Monto Nominal

2025 2024
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros S 3.758 63.507
Pasivos financieros - 20.000
Instrumentos de tasa variable
Activos financieros - -
Pasivos financieros S 292.405 316.254

Volatilidad en la tasa de cambio

El Grupo estd expuesta a la volatilidad en la tasa de cambios ddlar vs peso, ya que mantiene una posicion de activos y pasivos
denominado en ddlares derivados de sus operaciones de exportacion e importaciones de bienes y servicios. Dado que la posicion
monetaria neta, activos menos pasivos, denominados en ddlares es activa, el Grupo ha establecido una cobertura natural
mediante la contratacién de una deuda en ddlares, y para los proyectos de capital comprometidos en euros ha tomado cobertura
con forward.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si un cliente o contraparte en uninstrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los
instrumentos de inversion del Grupo.

El riesgo de crédito para el Grupo se deriva de los saldos en cuentas por cobrar con clientes y otros terceros, asi como los fondos
depositados en bancos u otras instituciones financieras. El maximo riesgo de crédito estd representado por el valor en
libros de cada uno de los activos.

El Grupo realiza anualmente una evaluacion financiera de todos sus clientes a través de una compafiia independiente y
especializada en la valoracién de riesgo crediticio, adicionalmente, la administracion realiza un monitoreo permanente del
comportamiento creditico de sus principales clientes.

A la fecha de reporte el total de las cuentas por cobrar representaba el 8,91% del total del activo del Grupo.

El riesgo de crédito en relacion con los depdsitos en bancos o instituciones financieras se mitiga mediante la utilizacion un
amplio rango de instituciones financieras de alta calificacidn crediticia y mediante la limitacién de los fondos depositados en una
solo entidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuenta por cobrar 2025

1- 60 dias S  203.057
61 - 90 dias 675
91 - 120 dias 272

Total deudores comerciales no deteriorados S 204.004



Vencido pero no deteriorado 2024

1 - 60 dias S 180.443
61 - 90 dias 998
91 - 120 dias (186)
Total deudores comerciales no deteriorados $ 181.255

Instrumentos de deuda

La compaiiia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de deuda liquidos y solo con
contrapartes que tengan una calificacion de crédito de al menos AAA con agencias calificadoras locales.

La administracion monitorea las calificaciones del crédito y dado que el Grupo ha invertido solo en instrumentos con altas
calificaciones de crédito, la administracién no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus
obligaciones.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, valores negociables, y disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes o herramientas financieras en la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza del negocio y el dinamismo de las transacciones, la Tesoreria de el Grupo
mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito competitivas comparadas con
el mercado.

La Direccidn financiera supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez (que incluye lineas de crédito no usadas), su
efectivo y equivalentes de efectivo sobre la base de los flujos esperados. Adicionalmente, la politica de administracion de
liguidez de el Grupo incluye efectuar proyecciones de los flujos de efectivo y considera el nivel de activos liquidos
necesarios para cumplir con estas proyecciones y el mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.

El Grupo mantiene las siguientes lineas de crédito:
* Sobregiro: $77.900 no garantizado, con Bancolombia; El interés es pagadero a la tasa de 11,79%

e Cupo de crédito: $150.000 con Bancolombia, $124.500 con Banco de Bogotd, cifras en millones de pesos al 31 de
diciembre del 2025.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del periodo sobre el que
se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacion:

Flujos de efectivo contractuales

Pasivos financieros no Valor en 2 meses O 2-12 1-2 2-5

. i Total . .
derivado 2025 libros menos meses afos afios
Banco de Bogota $ 15.000 15.000 - 15.000 - -
Bancolombia 20.000 20.000 - - 20.000 -

Bancolombia 10.666 10.666 10.666 - - -



Bancolombia 5.105 5.105 - 5.105 - -

Bancolombia 12.500 12.500 - - 12.500 -
Bancolombia 10.000 10.000 - 5.000 5.000 -
Bancolombia 50.000 50.000 - 50.000 - -
Bancolombia 75.000 75.000 - - 37.500 37.500
Bancolombia Panama 37.571 37.571 37.571 - - -
Totales $ 235.842 235.842 48.237 75.105 75.000 37.500

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales no descontados
relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propdsitos de administracidon del riesgo.

Los pagos de intereses por préstamos y bonos de tasa variable incluidos en la tabla anterior reflejan las tasas de interés a
término de mercado al término del periodo y estos montos pueden cambiar si las tasas de interés cambian.

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio al contado a
Tasa de cambio promedio la fecha del estado de
situacion financiera

2025 2024 2025 2024

EUR 1,13 1,08 1,17 1,04
usb $ 4.059,01 4.071,35 3.757,08 4.409,15

Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2025, excluyendo los efectos de conversion de los activos netos de las operaciones en el extranjero
a la moneda de reporte de el Grupo y considerando la devaluacidon del 14,78% durante el 2025 del peso colombiano
frente al ddlar, la pérdida neta de el Grupo se afectd en $26.875 millones, debido al efecto cambiario generado por los saldos
monetarios denominados en moneda extranjera.

El grupo no opera en una economia hiperinflacionaria, la cual se considera generalmente cuando la inflacién acumulada
en los ultimos tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

El siguiente andlisis de sensibilidad se basa en una variacidn en la tasa de cambio de moneda extranjera que el Grupo considera
como razonablemente posible al final del periodo sobre el que se informa, adicionalmente supone que todas las otras
variables, particularmente las tasas de interés se mantienen constantes.

El analisis se aplica de la misma forma para el afio 2025 y 2024, aunque la variacidn razonablemente posible en la tasa de
cambio de moneda extranjera era distinta, como se indica a continuacion:

31 de diciembre de 2025

Délar Pesos Tasa de Pesos Diferencia Pesos Diferencia
Cierre (Escenariol) (Escenariol) (Escenario2) (Escenario 2)
TRM (en pesos)
Efectivo y equivalentes al
. 0,19 710 700 9 743 (33)
efectivo
Deudores comerciales y otras
35,62 133.816 132.030 132.030 140.093 (6.277)

cuentas por cobrar



Acreedores comerciales y otras

15,81 59.400 58.608 58.608 62.187 (2.787)
cuentas por pagar

Obligaciones financieras 10,00 37.571 37.069 37.069 39.333 (1.762)

Posicidn neta (pasiva) activa

31 de diciembre de 2024

Délar Pesos Tasa de Pesos Diferencia Pesos Diferencia
ol Cierre (Escenariol) (Escenariol) (Escenario2) (Escenario2)
TRM (en pesos)
Efectivo y equivalentes al
. 0,19 852 806 46 865 (13)
efectivo
Deudores comerciales y otras
52,16 229.962 217.680 12.282 233.564 (3.602)
cuentas por cobrar
Acreedores comercialesy otras
30,87 136.114 128.844 7.270 138.246 (2.132)
cuentas por pagar
Obligaciones financieras 11,00 48.500 45910 2.590 49.260 (760)

Posicidn neta (pasiva) activa

El escenario 1 refleja la conversién de los saldos en moneda extranjera (ddlar) con un tipo de cambio del peso
colombiano frente al ddlar durante los afios 2025 y 2024 de $3.706,94 Y $4.173,66 respectivamente. El escenario 2,
refleja la conversién de los saldos en moneda extranjera (ddlar) con un tipo de cambio para los afios 2025 y 2024 de
$3.993,31 Y $4.478,21 respectivamente. Para la simulacién de tasas, se tomé como referencia el maximo y minimo precio
segln cada caso, cotizado en el Ultimo trimestre del afio.

De acuerdo con el analisis realizado por la administracion del grupo, concluye que los efectos frente en los dos escenarios no
afectarian significativamente los resultados y el patrimonio del grupo.

Riesgo de tasa de interés

Al final del periodo sobre el que se informa la situacion del tipo de interés de los instrumentos financieros del Grupo que
devengan interés es la siguiente:

Resultados
Aumento Disminucidn
100 bp 100 bp
31 de diciembre de 2024 Monto Tasa
Inversiones
Packing Investment Holding - 0,00% - -
Smurfit kappa Treasury 3.751 4,50% (38) 38
Obligaciones
Compafiia Colombiana de Empaques Bates SA 30.000 10,25% (300) 300
Papeles y Cartones SA 18.500 10,25% (185) 185
Colrecicladora 8.063 10,25% (81) 81
Obligaciones Bancarias
COP - Bancolombia 15.000 10,28% (150) 150
COP - Bancolombia 5.105 10,13% (51) 51
COP - Bancolombia 5.000 10,01% (50) 50
COP - Bancolombia 10.666 9,39% (107) 107

COP - Bancolombia 50.000 9,45% (500) 500



COP - Bancolombia 20.000 9,99% (200) 200
COP - Bancolombia 12.500 9,94% (125) 125
COP - Bancolombia 5.000 10,01% (50) 50
COP - Bancolombia 75.000 10,75% (750) 750
USD - (Expresado COP) Bancolombia Panama 37.571 4,51% (376) 376
Sensibilidad de Flujos de Efectivo (neta) 296.156 (2.963) 2.963

De acuerdo con el analisis realizado por la administracién del Grupo, los efectos frente en los dos escenarios no

afectarian significativamente los resultados y el patrimonio del Grupo.

NOTA 34: EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha del cierre de los Estados Financieros Consolidados hasta la fecha de emisidon de estos, no se han
presentado hechos relevantes que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera del Grupo que esta reflejada
en los Estados Financieros Consolidados con corte al 31 de diciembre de 2025, o que ameriten emitir revelaciones

adicionales.



— ) Smurfit
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS SEPARADOS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros separados, certificamos:

Que para la emision de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el estado de
situacion financiera separado, estados de resultados separados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas separado, v de flujos de efectivo separados, asi como las notas a los mismos, por los afios
terminados en esas fechas, los cuales se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado
previamente las afirmaciones contenidas en ellos conforme al reglamento v que las cifras se han tomado
fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Carton de Colombia 5.A. existen en la fecha de corte v las transacciones
registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos v obligaciones: Los activos representan beneficios econdmicos futuros v los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Cartdn de Colombia 5.A. en la fecha de
corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdomicos han sido correctamente clasificados, descritos vy
revelados.

Para lo dispuesto en el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el Representante Legal adicionalmente certifica
que los estados financieros y otros informes relevantes para el pablico no contienen vicios, imprecisiones o
errores que impidan conacer la verdadera situacidn patrimonial o las operaciones de la Compafia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Aoccionistas
Carton de Colombia 5.4 :

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados de Carton de Colombia S.A. v Subsidianas (=l
Grupol, los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2025 v los estados consolidados de resultados v otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afic que terming en esa fecha v sus respectivas notas,
que incluyen las politicas contables materiales v otra informacién explicativa.

En mi opinian, los estados financieros consolidedos gue se mencionan, y adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos loz azpectos de importancia material, la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, los resultados consolidados de sus
operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el afio gue termind en esa fecha, de
aouerdo con Mormas de Contabilidad v de Informacion Financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme con el afio antenor.

Bases para la opinion

Efectug mi auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (MlAs). Mis rezponzabilidades de acuerdo con esas normas son descontas en la
secoion " Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados™ de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo
con el Codigo de Etica para profesicnales de la Contabilidad emitido per el Conzejo de Mormas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - Intemations! Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Mormas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requenmientos &ticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros consolidados establecidos en Colombia v he cumplido
oon mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requenmientos v el Cadigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente vy apropiada
para fundamentar mi opinion.

Otros asuntos

Loz estados financieros conzolidados al v por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 ==
presentan exclusivamente para fines de comparacian, fueron auditados miy en mi informe de
fecha 28 de febrero de 2026, exprese una opinicn zin salvedades sobre los mismos.

D 006 EPMIG 54 S, as una socedad colombiana por nosones simpliticada y Airma st de la
argancackn gobal KPMG da firmas independantas, sdscritas o KPMSE Intematonal Limited, wna FPMG 545,
comnpadtia prvada inglesa, imitada por garantla. Todos los darodhas ressrvados MIL: BE0.D0.E4E-4
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Responsabilidad de la administracion v de los encargados del gobierno corporativo de del
Grupo en relacion con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Mormas de Contabilidad v de Informacidn Financiera
aceptadas en Colombia. Esta rezponsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener 2l
control interno gue la administracion considers necesano para permitir la preparacion de
estados financisros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude
o emor; seleccionar v aplicar las peliticas contables apropiadas, asi como establecer los
estimados contables rezonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros consolidedos, la adminiztracion es responsable por
la evaluacién de la habilidad del Grupo para continuar cormo un negocio en marcha, de revelar,
segun sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de el mismo v de usar la base
contable de negocio en marcha a menos gue la administracion pretenda liquidar el Grupo o
CESar sus operacionss, o bien no exista otra alternativa mas realista gue proceder de una de
estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre =i los estados financieros
consolidados considerados como un todo, estén libres de errores de importancia matenal bien
sea por fraude o error, w emitir un informe de auditoria gue incluya mi opinion. Seguridad
razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no &5 una garantia de gue una auditoria
efectuada de acuerdo con MIAs siempre detectard un error matenal, cuando sste exista. Los
ermores pueden surgir debido & fraude o error y son considerados matenales si, individualmente
o en agregado, se podria razonablernente esperar gue influyan en las deciziones econdmicas de
los usuanios, tormadas sobre la base de estos estados financieros conzolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de scuerdo con MlAs, ejerzo mi juicio profesional v
rmantengo escepticizmo profesional durante la auditoria. Tambigén:

+ |dentifioo v evalio los riesgos de emmor material en los estados financieros consolidados, bien
sea por fraude o error, disefio v realizo procedimientos de auditoria en respussta a estos
rissgos v obtengo evidencia de auditoria que sea suficients v apropiada para fundamentar mi
opinign. El nesgo de no detectar un error matenal resultante de fraude ez mayor gue aguel
que surge de un emor, debido a gue el fraude puede involucrar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, representacionss engafosas o la anulacicn o sobrepaso del control
interno.
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+ (Obtengo un entendimisnto del control interno relevants para la auditoria con el objetivo de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cirounstancias.

s FEvalio lo epropiado de las politices contables utilizadas v la razonabilidad de los estimados
contables v de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracian.

s Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracian v, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre =i existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condicionss gue puedan indicar dudas
signifioativas zobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. S5i
concluyera que exizte una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion gue describa esta situacion en los estados financieros consolidados o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinien. Mis concluzsiones estan bazadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Mo obstante, eventos o
condicionss futuras pueden causar gus el Grupo deje de operar como un negocio en marcha.

# FEwvalio la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros consolidados
presentan las tranzacciones v eventos subyacentes para lograr una presentscion razonabls.

s (Obtengo evidencia de auditoria suficients v apropiada respecto de la informacion financiera
de laz entidades o actividades de negocios dentro del Grupo pare expresar una opinion scbre
loz estados financieros consolidados. Soy responsable por la direccidn, supervision y
realizacion de la sudrtoria del Grupo. Sigo siendo &l dnico responsable por mi opinién de
auditoria.

Comunico a los encargedos del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado v
la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualguier deficiencia significativa en €l contral interno que identifigus durants mi sudrtoria.
: Digltally signed
LA by JLazmin
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F20%:40 0500
Jezzika Jazmin Ordéfiez Quifiones
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Estados Financieros Separados
Carton de Colombia S.A.
Al 31 de diciembre de 2025y 2024



Carton e Codomibis 5.4,
[Estnidos separndos g situscion Snandern

Al 31 de dicemire de 2025
[Con cifras comparativas &l 31 de didembre de 2024]
|Expressdo en millones ge pesos)
acwes T
ACTTYD CORRIENTE
Efn\:ti'-\:ulll:q.iwlcttud:d'ncﬁw E 3 5.mB88 1B.07E
Actives financieros El 3.757 E3.307
Cusnins HMcmuﬁaBymmFﬂcm,mw i 437.54% 3NB.240
Activos no financenas L 13.351 1343
Irventanos 12 134121 163772
.hcﬁ\'nspurirrqmsbusm‘riﬂm neto F= 17572 112 782
Activos biotgicos 13 14,008 14290
Activos mantenidos pars ks vents 1 - 1m0
TOTAL ACTIVG DORRIENTE THZ.A33 74255
ACTTD WD CORRIENTE
Cuentaz por Cobrar coMmencakes y Obres cuenkes por CObr, neto i 1,093 11573
i'rhl.rlg'biﬁ i3 11.848 5113
Iremrsion &n suzsiciaries 13 1763.848 1473835
Propiedades, plants y equipo 1€ 1sE12a8 LE3L56E
Activos biologicns 13 £5.348 R
Darechas de uso b 35.193 7532
TOTAL ACTIVG WO OORRIENTE 3.705.681 3413 583
TOTAL ACTIVG 4,428,120 4,150,238
PASIVS
PASIND DORRIENTE
Préstarmos y colizaciones 1= 125678 198,075
Acreedones comanCisies y DbS CUSIYES por BAEEr, Netn 15 T3EI7 E17.415
Benefidos o empleados 23 E0.507 79375
Pasivo por amendamiznbos 17 12914 529
Pazivos por derivados B2 e
Pasivas mo financierns 20 23068 45492
TOTAL PASIND DORRIENTE SoZETS 902335
PASIVD MO DORRIENTE
Préstarmos y colizaciones 18 165,063 187343
Acreedones comanCisies y DbS CUSIYES por BAEEr, Netn 15 733355 74592
Benefidos o empleados 23 32807 EEREE)
Prowisionss 2 951EB 1137
Pazivo por smandsmizntos i 27.560 3zw
Inizraesio sobre b renks difendo, neto F= 105 2628 113210
TOTAL PASIVD ND OORRIENTE 1.081.172 1.4 583
TOTAL PASIVD 2.003.595%5 1823 58
PATRIRADNID
Copital susoito y pageda 24 56 35
Reaciguisicon de sociones progias 24 [L0.575) [ELT== 1
Prima an molocadion de acciones 0389 50355
REzmnas 24 1333373 Lama7od
Resufmdas sourmuisdos i3eias 586.748
Otros resuitados m‘lgluh: 24 2714 1707
TOTAL PATRIMOMID 2.414.124 2.237.500
TOTAL PASIVD ¥ DEL PATRIMONIO ] 4.4BB.1E0 4,180 538
Lumq.lszumrrqﬂ?u\m searte intesrants de oz Extados finanderos repamaos.
[t
]
" ™ | | Cigtally g
| | | |I i L by laenin
| ! Y, —~ g o
W g ; Cuin
_-"|':_é,_,.¥‘_‘u":'_ Q"‘"‘ﬁ' AL
=1 , I.l | A -
Luis Fermando Aodriguez Edhwar Gustave Puerta Catsic Jeszik Jesmin Ordofies Ouifionez
Repressntante Lessi (%) Contador Pltiico *] . Fedizor Fraal
Tarjets Frofecional 153713~ T Tarj=ta Frofesionsl 227374 T

Mizmioro de EPRIG 545
[WEmse: mi informe cel 3 de marzo de 2026]

[*} Los susoritns mmmymﬁh‘m:ﬁ'ﬁﬁum fue hamos verifisdo prevismente ias affrmadiones contenicas &n esos actados finandems seapamdos y que ios
mismias han sida tomadas fielmente o2 1oz ibros e ntsbifcad de s Companis.



Carton de Colombis 5.8
Estados separades de resultados y otro resuftado integral
Por el afic terminade al 31 de diciembre de 2025
[Con citras comparativas por & afio terminado &l 31 de dici=mbre de 2004]
[Expressdo en millomes de pesos)

nota 2n0s [ e

II'ﬁT!!n'.\s 7 5 1746023 1671333
Costo de vanias 28 |'1.l'-|12.11?| .:L];:I.B.!-I-Tl
UTILDAD ERUTA 333.506 IS TTE
Gastos Be acministracion y wenkas 30 |:2?I:I.-41!| .:1'.'1-13'."]
Ingresos de valor razonabie de sctivos hiuh':Ein:u 13 11 482 2173
Utilidsd =n venta de pmpi:mdﬂ. :Im'raquipq o=t £4.435 ]
Ofros Ingresos, neto 31 132} 5220
UTILIDAD OFERACMINAL 139377 117209
Ingresos finanderos 29 2400 4748
Gastos franceros 23 |:.q?,15?| |:|a,,11',r:|
Purti\:ipm:l'éﬂm kas utilidsdes de subsidisrias 13 i0d 238 TrEE0
Diferencis &n cambio, neto z3 j25.873] S35
UTILCAD ANTES DEL IMFUESTD SDBRE LA REMTA 158.564 1456501
Impuesto sobre las E'munu'u: 21 E.310 [23.723]
UTILIDAD NETA 175274 175 278

OTRO REFULTADD INTEGRAL

Purti\:ipudén sobre inversiones & subordinsoas 1324 |218) 1553
Gananda actuarial neta oe impuestos 24 2153 2709
|:Pérdidn| Gananca en la medicion de sctivas firancisras 24 losg] 1029
TOTAL RESULTADO INTESRAL DEL PERIODO |ORI) 1007 5401
TOTAL RESULTADD INTESRAL DEL FERIDDO g 176281 131 280

UTILDAD POR ACI0MN BASICA DE ACCIOMNES ORDINARLAS EN FESOS

D b wtilidsd nets el 2fo &n pesos B 5 1627322 148252
Del resultaco |'|1'b=5|1| del periodo o0 P 26 1 I7 12&?-5

Las notas que se m:-o'npuﬁun som parte integrante: de los estados finanderos separados.

4
s f 2l signad
| i I E:?J1.I.ﬂ11l1-
| 'y i Orfear
LA ¥
| = Data-
[ | FELN
-, ) | FEERSE D50
Luiis Fermarda Rm:r'Eu-ez Ecwar Sustaws Fusrts Catara Jessikn Jasmin Ordones Cuinone:
Representante Legal [*] Contader Publico [* Revisor Fiscal
Tarjeta Frofesional 133713 - T Tarjets Frofesionsl 227274 - T

Miembra de EPME 585
|.‘v-Ense mi informe del 3 de marzo de ZI:I.'.'.E-]

[*] Las suscritos Representante Lazal y Contador Plblics certificamos que hemos verificado previamente s sfirmedones contenidas en estos estados financeros ssparados y gue
los mismes han sido tomedos fielmente de los ks de contabilidad de: la Compania.



carton de Colombia S.A.
Estados separados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminade al 31 de dicdembre de 2025
(con cifras comparativas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024)
[Expresado en millones de pesos)

Capital suscritoy  Readguisicion de  Prima en colocacion Resultados Otros resultados N
pagado acciones propias de accionas Beserves acumulados integrales
Saldo inicial al 1 de enero de 2024 5 56 {10.654) 50,389 §75.362 L.095.189 (3.694) 2,106,648
utilidad nata - - - - 125 878 - 125 878
Ofros resultados imtegrales 24 - - - - - 5.401 5.401
Readquisicion de Acciones 24 - (7 - - - - 7}
Constitucion de reservas 24 - - - 234.31% (234.319) - -
Sakdo al 31 de diciembre de 2024 5 56 {10.661) 50,369 1.209.701 986,748 1.707 2,237,920
saldo al 1 de enero de 2025 5 56 {10.661) 50.369 1.209.701 986,748 1.707 2.237.920
utilidad neta - - - - 175274 - 175.274
Otros resultados integrales 24 - - - - - 1.007 1.007
Readquisicidon de Acciones 2a - (17) - - - - {17}
Constitucion de reservas 24 - - - 125.878 (125.878) - -
saldo al 31 de diciembre de 2025 5 56 {10.67E) 50.369 1.335.579 L.036.144 2.714 2.414.184
Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros separadas.
| Diggt=ity sigract
f |'" 47 by Jazmin
! gy’ Drddfar
/ L [l
[ 250003
{ 513 0500
Luis Fernando Rodrigues Edwar Gustavo Puerta Catafio Jessika Jasmin Orddfiez Quifionez
Representante Legal (*) contador Publico (*) Revisor Fiscal
Tarjeta Profesignal 153715-T Tarjeta Profesional 227274 -T

Miembro de KPMG 5 A5
[véase mi informe del 3 de marzo de 2028)

{*} Los suscritos Representante Legal y Contadar Publico certificamos que hemaos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros separados y que los mismos han sido
tomados fielmente de los libros da contabilidad de la compafia.



dartdn de Colosbla 5.4,
Estados soparado de fujos de ehectiv

Por el afie inads &l 31 de diciembre de 2005
[Con cifras vini por el afie inade &l 31 de diciembre de 2004]
[Expresado en milloses de peica))
Lo 2624

FLLUCS DE EFECTIVIO DE LAS ACTIIDADES DE OF EREOON
Resultads del aje i £ 1778 1¥5.ETH
Ajuates por:
Depreciackin 16 111076 E5.1%
Arertitecin Rrangle 14 5 253 203
dameitleciion dereche de i7 iL@a? SE6
- i din @cthves 13 11114 15. 734
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Notas a los Estados Financieros separados
Carton de Colombia S.A. y subsidiarias
Al 31 de diciembre de 2025y 2024

Con informe del revisor Fiscal



Carton de Colombia S.A.
Notas a los Estados financieros separados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(Con cifras comparativas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024)
(Expresados en millones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

Cartén de Colombia S. A., constituida de acuerdo con las leyes colombianas el 4 de mayo de 1944, dedicada ala produccion de pulpa,
papeles, cartones y empaques de estos materiales, como también a la reforestacién. Su domicilio principal es Yumbo-Valle y el
término de duracion es hasta el afio 2034.

El Grupo tiene domicilio en Colombia y segun inscripcién de la cdmara de comercio la ultima controlante de Cartén de Colombia es
Smurfit Westrock Group PLC con domicilio en Irlanda. La Compafiia constituye como Grupo Empresarial que consolida informacién
de los Estados Financieros de Carton de Colombia S.A., Bosques Nacionales Bosnal S.A.S. y Reforestadora Andina S.A. ubicado en |la
Calle 15 No 18-109 Puerto Isaacs (Yumbo — Colombia).

Para el desarrollo de su objeto social, la empresa cuenta con varias plantas de produccién en el pais; ubicadas en: Yumbo,
Bogota, Medellin, Barranquilla.

NOTA 2: MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia para entidades de grupo 1 (NCIF Grupo 1), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019, 1432 de 2020, 938 de 2021 y 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF

Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al
espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas
en inglés);

Estos estados financieros separados fueron autorizados para emision por la Junta Directiva de la Compaiiia el 03 de marzo del
2026. Un detalle de las politicas contables generales esta incluido en la nota 5 de estos estados financieros separados.

Adicionalmente, la Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:

e Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el articulo 3 del Decreto 2131 de 2016, aplicables a
entidades del Grupo 1.

e Las participaciones en subsidiarias por parte de entidades controladoras deben reconocerse en los estados
financieros separados de acuerdo con el método de participacion (articulo 35 de la Ley 222), tal como se describe
enla NIC 28.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.
Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a los que esta sujeta la
Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion a los aplicados en los
Estados Financieros Consolidados y adicionalmente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarios para la presentacion de
la situacidn financiera consolidada y los resultados integrales consolidados de la Compafiia y, sus subsidiarias.



NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros separados se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional de la Compaiiia y la moneda de presentacion.

Toda la informacidn es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (MS$), excepto cuando
se indica de otra manera.

NOTA 4: USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos sobre el futuro, incluidos los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima, que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y son consistentes con la administracion de riesgos de la
compafiia y los compromisos relacionados con el clima cuando procede. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

a) Juicios

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables que tienen el efecto mas importante en los
estados financieros se describe en las siguientes notas:

e Activos bioldgicos

La Compainia estima el volumen de crecimientos de sus plantaciones forestales a través de un modelo de
crecimiento por especie y zonas geograficas, ajustado con técnicas estadisticas con informaciéon de mediciones en
parcelas permanentesy temporales distribuidas en diferentes sitios representativos, para predecir el crecimiento en
rodales particulares que cuenten con inventarios. Para lotes sin informacion se asigna modelos de crecimientos
promedios por especie, esta valuacion es descrita con mayor detalle en la nota 13 de estos estados financieros
separados.

b) Suposiciones en incertidumbres en las estimaciones.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste
material en el proximo afio financiero, se incluye en las siguientes notas:

¢ Estimaciones para contingencias

La Compafiia estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales,
juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores
legales externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados, si dada la naturaleza de los
reclamos, casos y/o procesos, no es posible hacer un prondstico certero o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable,
se consideran pasivos contingentes, que dependiendo de su evaluacion de probabilidad de ocurrencia y/o severidad serian
revelados de forma cualitativa en los estados financieros.

El monto real de los desembolsos efectivamente realizados por dichos reclamos, casos y/o procesos es reconocido en el afio en
el que es identificado o se genere su fallo.

La Compafiia aplicara esta politica contable al proceder a contabilizar sus provisiones y pasivos de caracter contingente,
correspondiente a las demandas v litigios a favor o en contra de la Compaiiia, de cualquier tipo.



Impuesto a la renta e impuesto diferido

La provisidn de impuesto corriente requiere la determinacion de estimaciones y juicios basados en la legislacion tributaria actual
y las sentencias del Consejo de Estado, no obstante, el valor determinado puede variar debido a los resultados de las auditorias
de las autoridades tributarias.

La Compafiia determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que resultan de la aplicacién del método del
balance, para la cual la administracidn requiere la estimacion de la tasa de impuesto vigente a la fecha en la cual las diferencias
temporarias se revertiran, asi como estimar si en el futuro existiran utilidades gravadas que permitan recuperar el impuesto
diferido activo.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicién neta
de La Compaiiia. Cuando el resultado final tributario de estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan el impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se
determina este hecho.

* Deterioro de las cuentas por cobrar

Basados en la NIIF 9 Instrumentos Financieros, el modelo de estimacion de deterioro de la cartera, paso de ser un cdlculo
basado en la experiencia de pérdida a ser determinado con base en la expectativa de recaudo, considerando las
variables macroecondmicas y de modelacion de pérdida esperada, para lo que la compafiia usa la base de facturacion y fecha
real de recaudo, con base en esta informacidén determina los porcentajes esperados de pérdida de cada edad de cartera,
inclusive de aquella que aun no refleja vencimiento, dichos porcentajes son aplicados a los saldos de cartera por edades
determinando el valor a registrar por deterioro de la cartera.

El ejercicio es revisado periédicamente para asegurar que los cambios que genere econdmicamente el negocio se
reflejen en el resultado.

* Beneficios a empleados post-empleo y largo plazo

El pasivo pensional es determinado mediante la realizacién de una valuacidn actuarial. La valuacién incluye varios supuestos
los cuales pueden diferir significativamente del resultado final en el futuro. Los principales supuestos incluidos en la
valuacién actuarial incluyen la determinacidon de la tasa apropiada de descuento, el incremento futuro de los salarios,
inflacién futura y tasas de mortalidad. Dada la complejidad del cdlculo y la materialidad del pasivo, la Compaiiia utiliza una
firma experta en valoraciones actuariales para la realizacién de la valoracion actuarial.

Para el caso de los beneficios de largo plazo, como las primas de antigliedad, la compaiiia realiza también, cdlculo actuarial
para reflejar en los estados financieros los efectos de pasivo que requiere este concepto a su valor actual, el estudio actuarial
es realizado por una firma experta en valoraciones actuariales.

Vida util base de depreciacion de propiedad, planta y equipo

El gasto por depreciacidon anual depende principalmente de la vida util estimada de cada clase de activo. La vida util de
los activos es revisada como minimo anualmente y ajustada si es necesario para efectos de reflejar cambios originados
en aspectos tecnoldgicos, perspectivas econdmicas de utilizacion o cambios en las condiciones fisicas. Dichos cambios
son aplicados de forma prospectiva.



* Mediciones de valor razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicidon de los valores razonables, tanto
para activos financieros como no financieros y para pasivos financieros y no financieros.

NOTA 5. POLITICAS CONTABLES MATERIALES

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacidén han sido aplicadas consistentemente en la preparacidn de
los estados financieros separados, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF).

Criterio de Materialidad

La informacidn se considera material si se puede esperar razonablemente que su omisidn, inexactitud u ocultamiento influya
en las decisiones que pudieran tomar los usuarios principales de los estados financieros. Por consiguiente, al preparar los
estados financieros, el desglose de los rubros se hace segun lo establecido en las normas legales, y en su defecto, aquellos
que representan el 5% o mas del activo total, del activo corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo,
del patrimonio y de los ingresos, segun el caso; se describen valores inferiores cuando se considera que puede contribuir
a una mejor interpretacion de la informacién financiera.

(a) Base de presentacion de inversiones y método de participacion
(i) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. Los estados financieros de subsidiarias son incluidos en los
Estados Financieros Consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste. La Compaiiia
controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
la subsidiaria se incluyen en los Estados Financieros Consolidados desde la fecha en que se obtiene el control y hasta
la fecha en que éste cesa.

Las inversiones en compafiias subsidiarias se contabilizan por el método de participacion patrimonial. El método de
participacion es un método de contabilizacién segun el cual la inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada
periddicamente por los cambios en la participacidn del inversor en los activos netos de la participada después de realizar los
ajustes necesarios para alinear las politicas contables de las compaiiias subsidiarias.

(b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Compafiia en las fechas de las
transacciones, a las tasas de cambio vigentes aplicables. Los saldos denominados en moneda extranjera estan
expresados en pesos colombianos a las tasas representativas del mercado de $ 3.757,08 en 2025y $ $ 4.409,15 en 2024.

Las diferencias en cambio originadas en activos y pasivos monetarios se llevan a resultados.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Promedio Promedio
Moneda Cierre (12 Meses) Cierre (12 Meses)

Délar US $3.757,08 4.052,71 $4.409,15 4.071,35




Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son medidos al valor razonable son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fechaen que
se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda extranjera
no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el
periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias
en moneda extranjera que surgen durante la conversién son reconocidas en resultados.

Sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de coberturas de flujo de efectivo
calificadas siempre que la cobertura sea eficaz se reconocen en otro resultado integral.

(c) Ingresos

La Compaiiia genera ingresos principalmente a partir de la venta de productos de papel. Otras fuentes de ingresos incluyen
los ingresos por servicios prestados a los diferentes clientes en el curso ordinario del negocio.

La medicion del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los contratos con clientes. Un contrato con clientes
es reconocido al ingreso de la compafiia en la medida en que las obligaciones de desempefio sean satisfechas. De nuestra
evaluacion integral de venta de bienes, se identifica que los contratos firmados con clientes se observa una sola obligacidn
de desempefio que es la entrega de la solucién de empaque, cuando el control de los productos se transfiere al comprador.

Se excluyen los impuestos a las ventas y se calculan netos de provisiones para rebajas y descuentos. La Compafiia basa
su estimacién de devoluciones sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
operacioén y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

(d) Beneficios a empleados

(i) Los beneficios a corto a plazo, definidos como los beneficios a empleados que resultan de la contraprestacién de los
servicios prestados durante el periodo y los cuales se esperan liquidar y pagar en plazo inferior a 12 meses posterior al final
del periodo anual que se informa, se registran directamente contra resultados del periodo.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente en Colombia, los empleados tienen derecho a una compensacion diferida,
conocida como cesantia, otorgada al momento de la terminacidn del contrato laboral y adicionalmente tienen derecho a una
indemnizacion cuando el contrato es terminado de manera unilateral por el empleador sin justa causa. la Compaiiia realiza
conforme a la ley y reconoce directamente en los resultados del periodo las aportaciones mensuales a los fondos de
cesantias para efectos de cubrir el valor de las cesantias a su cargo y en favor de los trabajadores.

(i) Los beneficios por terminacién, corresponde a los beneficios otorgados al empleado por terminacion del contrato laboral
como consecuencia de la terminacidn del contrato por parte de la Compafiia o de la decision del empleado de aceptar unos
beneficios otorgados por la Compaiiia a cambio de la terminacién del contrato laboral.

Las indemnizaciones por despidos sin justa causa se reconocen en los resultados del periodo en que se liquidan y pagan.



(iii) En relacion con los beneficios post- empleo, el cual comprende el pago de pensiones de jubilacion una vez el empleado
ha cumplido con los requisitos de ley, la Compafia cuenta con un plan de aportaciones definidas a los fondos de
pensiones.

Las contribuciones a los fondos de pensiones se reconocen como un gasto directamente en el resultado del periodo; una
vez realizadas las contribuciones a los fondos de pensiones la Compafiia no tiene obligaciones adicionales.

La Compafiia tiene también a su cargo un pasivo pensional. Los costos y pasivos del plan de pensiones se calculan utilizando
el método de crédito unitario proyectado. Los cdlculos actuariales son preparados por actuarios independientes,
profesionalmente cualificados en cada fecha del balance, de acuerdo a lo requerido por las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia.

La Compafiia determina el gasto por intereses sobre el pasivo por beneficios definidos al comienzo del periodo anual, como
resultado de aportaciones y pagos de dichos beneficios. El gasto por intereses y otros gastos relacionados con los planes
de beneficios se reconocen en resultados.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por el cambio en los supuestos actuariales se reconocen en el otro resultado
integral en el periodo en el que surgen.

(iv)Otros beneficios a empleados de largo plazo corresponden a primas de antigliedad que es el importe del beneficio futuro
que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos anteriores; dicho beneficio es
descontado para determinar su valor presente y las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periodo en que
surgen, clasificados como largo plazo.

(e)Ingresos y costos financieros
Los ingresos y costos financieros de la Compafiia incluyen lo siguiente:

e Ingreso por intereses;

e Gasto por intereses;

¢ Ingreso por dividendos;

e Ganancia o pérdida neta en activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados;
e Pérdidas por deterioro de activos financieros (distintos de los deudores comerciales);

¢ Reclasificacion de las ganancias netas previamente reconocidas en el otro resultado integral.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo. Los dividendos se reconocen en la
fecha que se ha establecido el derecho de la Compaiiia a recibir el pago.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recibos en efectivo futuros estimados o
recibidos durante la vida util esperada del instrumento financiero para: el valor bruto en libros del activo financiero o el
costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del activo
(cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del pasivo; sin embargo, para los activos
financieros que se han deteriorado en el crédito después del reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo ya no tiene deterioro
crediticio, entonces el calculo de los ingresos por intereses se revierte a la base bruta.

(f) Reconocimiento de gastos y costos.

La Compafiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos



monetarios o financieros (caja). Se reconoce un gasto o costo inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

(g) Impuestos

(i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido los cuales se reconocen en
resultados, excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios, o con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio o en otro resultado integral, caso en el cual el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral respectivamente.

(ii) Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad para pagar o a recuperar por el impuesto de renta y complementarios corrientes, se
calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalua
peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacidn y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia hace su célculo a partir del mayor valor
entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la
ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho legal frente
a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los
activos y liquidar las deudas simultaneamente.

(iii) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias entre
las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes para pagar en el futuro en concepto de impuesto a las ganancias
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los importes
para recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria la
existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto
que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacidon de negociosy la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;



e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos sobre las que la
Compahia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversidon y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

¢ Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacion
de negocios y en fecha de la transaccidn no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la
medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales
futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de situaciéon
financiera separado. La Compafiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los
activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, si la Compaiiia tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compaiiia espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

La Compaifiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con el objeto
de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras
para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias
fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los
resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacidn financiera separado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.



Gravamenes contingentes

El reconocimiento medicidon y revelacion de los gravamenes contingentes se hace con aplicacion a lo establecido en la
NIC 37 y la CINIIF 21.

(h) Activos biolégicos

La Compaiiia tiene plantaciones forestales que se clasifican como un activo biolégico y estan registradas por su valor
razonable menos los costos estimados de venta. Los cambios en su valor se reconocen en el resultado del periodo.

El valor razonable de las plantaciones forestales se calcula utilizando precios medios ponderados para transacciones similares
con terceros. En el momento de la cosecha, las plantaciones forestales se registran por su valor razonable menos los
costos estimados de venta y son trasladados al inventario.

Se considera como corto plazo lo que se espere cosechar al afio siguiente de acuerdo con el presupuesto de necesidades de
materias primas y ventas efectuado por la Compafiia.

(i) Inventarios

Los inventarios se valoran al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo de los inventarios se basa en el
método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicidon de inventarios, costos de produccién o conversidon
y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los inventarios producidos y de
los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los costos generales de produccién con base en la capacidad
operativa normal.

El costo de partidas transferidas a inventarios desde activos bioldgicos es su valor razonable menos los costos estimados de
vender a la fecha de cosecha.

El valor neto realizable es el valor estimado de venta menos los costos de terminacion y los costos que se deban incurrir
en la venta y distribucion.

El costo de la materia prima y repuestos incluye todos los costos derivados de su adquisicidn, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacidén actuales. Para productos terminados y en productos en
proceso, el costo incluye materiales directos, mano de obra directa y los gastos generales atribuibles basados en una
capacidad operativa normal.

La Compafiia registra pérdidas por deterioro para los inventarios dafiados, deteriorados, obsoletos y materiales no utilizables.

(j) Propiedad, planta y equipo

(i) Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta y equipo son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro
acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por
la Entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa; cualquier otro costo directamente atribuible al proceso
de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; los costos de desmantelar, remover y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados en activos calificados.



El software adquirido que es parte integral de la funcionalidad relacionada con un equipo se capitaliza como parte de este.

Cuando partes significativas de un elemento de las propiedades, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas
como elementos separados (componentes importantes) de propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen netas en resultados. El
importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor
gue su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen dentro de "Otros ingresos (gastos), neto" en el Estado de Resultados.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicidén, construccion o produccién de activos
cualificados, que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso, se afiaden al costo de los
activos, hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente preparados para su uso. Todos los demas costos de
deuda son reconocidos en el Estado de Resultados en el periodo en el cual se incurren.

(ii) Costos posteriores
Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segln corresponda,
s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con la partida fluyan hacia la Compaiiia y el costo del

elemento puede ser medido con fiabilidad.

El importe en libros de cualquier componente retirado se da de baja. Otras reparaciones y los gastos de mantenimiento que no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activos se cargan al gasto en los resultados del periodo cuando se incurren.

(iii) Depreciacion
La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos su valor residual.
Los activos son depreciados desde el momento de su puesta en uso, sin embargo, los terrenos no se deprecian. La depreciacién
es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento

de las propiedades, planta y equipo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Anos % Depreciacion anual
Edificios 20a 60 1,67 al 5%
Maquinaria y equipos 3a33 3al33%
Equipo de transporte 5a25 4 al 20%
Muebles y enseres 42320 5al 25%

Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. Las
estimaciones en relacion con ciertas partidas de propiedad, planta y equipo fueron revisadas para la preparacion de estos estados
financieros separados en cada periodo.



(k) Activos mantenidos para la venta

Los activos o grupo de activos para su disposicion compuestos de activos y pasivos se clasifican como mantenidos para la venta
si es altamente probable que sean recuperados, fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo.

Tales activos o grupos de activos se miden al menor entre su valor en libros y el razonable menos los costos de vender.

Cualquier deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalia y luego se prorratea a los activos y pasivos restantes,
excepto porque no se distribuye esta pérdida a los inventarios, activos financieros, activos por impuestos diferidos,
activos por beneficios a empleados, propiedades e inversion o activos bioldgicos, que contindan midiéndose de acuerdo
con las otras politicas contables de la Compafiia. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial de activos
mantenidos para la venta y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicidon se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y las propiedades, planta y equipo no
siguen amortizandose o depreciandose, y las participadas contabilizadas por el método de participacion patrimonial

(I)Activos intangibles

Incluyen los costos de compra y desarrollo de software. Inicialmente son reconocidos al costo y posteriormente se registran
al costo menos cualquier amortizacion y deterioro acumulados.

El costo se amortiza en forma lineal, sobre las vidas utiles estimadas que varian de cinco a diez afios y en cada fecha de
los informes los valores contables son sometidos a pruebas de deterioro, cuando existe evidencia de que se han presentados

cambios en las circunstancias o eventos que indiquen que dichos valores contables no podran ser recuperados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros, incorporados
en el activo especifico relacionado con estos desembolsos. Todos los otros desembolsos incluyendo los que generen plusvalia
y marcas internamente, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacién

La amortizacién se calcula sobre el costo del activo.

La amortizacién de los activos intangibles es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal, durante
la vida util estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que esta refleja con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

e Licencias 10 afios en linea recta.
e Programas de computador 5 afios en linea recta.



(m) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los saldos de efectivo mantenidos para cumplir con los compromisos
de pago a corto plazo, y las inversiones que son facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor. Cuando las inversiones se clasifican como equivalentes de
efectivo, los saldos relacionados tienen un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién. Los sobregiros
bancarios que son a la vista y forman parte integrante de la gestién de la tesoreria de la Compafiia se incluyen como
componentes del efectivo y equivalentes. El efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo amortizado.

Los depdsitos bancarios a corto plazo, mayor de tres meses de vencimiento, que no cumplen con la definicion de
efectivo y equivalentes de efectivo se clasifican como activos financieros dentro de los activos corrientes y se valoran al costo
amortizado.

(n) Instrumentos financieros
(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demads activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compaifiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, para un elemento que no estd a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicidn o emision.
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

(i) Clasificacion y medicidn posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado; valor razonable con cambios
en otro resultado integral - inversion de deuda; valor razonable con cambio en otro resultado integral - inversion de
capital; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos que la Compafiia cambie su modelo
de negocios para administrar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican el
primer dia del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocios.

La compaiiia mantiene activos financieros medidos a costo amortizado, cuando cumplen con las dos condiciones siguientes
y no esta designado como a valor razonable con cambio en resultados:

¢ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de efectivo
contractuales; y

e Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

De igual forma se mantiene una inversion de capital con la eleccidn irrevocable de aplicar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral. Esta eleccidn se realiza sobre una base de inversidn por inversion.



Activos financieros - Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
. . . método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por
ACtIVO.S financieros a costo deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de
amortizado moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.
Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se
Inversiones de capital a reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente
valor razonable con claramente una recuperacién de parte del costo de la inversién. Otras
cambios en otro resultado ganancias y pérdidas netas se reconocen en ORI y nunca se reclasifican a
integral utilidad o pérdida.

Pasivos financieros - Clasificacion, medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.
Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultado si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a valor razonable con
cambio en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos. Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afo se presentan
€como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si aplica.

Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccidon. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea probable
que una parte o toda la deuda se recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan. Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.



Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o
venta previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados
para su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de deudas
especificas que aun no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de
capitalizacion. Todos los demads costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren.

(iii) Baja en cuentas

Activos financieros

La Compaiia de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo
financiero expiran, o transfiere los derechos para recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos o en el que la Compaiiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no retiene el control del activo
financiero.

La Compafiia realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de situacion
financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los
activos transferidos no se dan de baja.

Pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se liberan o cancelan, o expiran. La
Compaiiia también da de baja un pasivo financiero cuando sus términos se modifican y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente diferentes, en cuyo caso un nuevo pasivo financiero basado en los términos modificados
se reconoce al valor razonable.

En la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la contraprestacién pagada (incluidos
los activos no transferidos o pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(iv) Compensacion

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado de situacién financiera cuando,
y solo cuando, la Compafiia tiene actualmente un derecho legalmente exigible para compensar los importes y pretende
liqguidarlos sobre una base neta o realizar el activo y liquidar la obligacién simultdneamente.

(v) Coberturas

Los derivados son activos financieros cuyo valor se basa en el precio de otro activo, llamado activo subyacente. En términos
generales, un contrato derivado es un acuerdo de compra o venta de un activo determinado, en una fecha futura
especifica y a un precio definido. Los activos subyacentes sobre los que se crea el derivado pueden ser acciones, titulos de
renta fija, divisas, tasas de interés, etc. Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse con alguna de las
siguientes finalidades:

1.1. Cobertura de riesgos;
1.2. Negociacion, con el propdsito de obtener ganancias; o
1.3. Arbitraje en los mercados.



En la compaiiia la utilizacion de derivados se realizara con el propésito de proteger la exposicion a los movimientos adversos
de la tasa de cambio de partidas del balance general y de transacciones futuras altamente probables, ambas en monedas
extranjeras, a través de la negociacién de forwards de cobertura USD/COP y EUR/USD.

Cartén de Colombia S.A., considera la NIIF 9, capitulo 6 — Contabilidad de coberturas, para la aplicacién de la
contabilidad de coberturas.

Contabilidad de coberturas

La contabilidad de coberturas busca reflejar en los estados financieros el efecto de las actividades de gestion de riesgos que
utilizan instrumentos financieros para administrar las exposiciones que surgen de riesgos particulares que podrian afectar
las utilidades o pérdidas (Estado de Resultados) o los otros resultados integrales (Patrimonio - ORI).

Con lo cual este manual profundizara en la contabilizacion de las coberturas con derivados, de manera tal que los
estados financieros de la entidad muestren la mitigacidon del riesgo de tasa de cambio que se pretende cubrir bajo este
esquema de contabilidad.

Instrumento financiero derivado

Es una operacién cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o mas subyacentes y
su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacién puede ser en efectivo, en instrumentos
financieros o en productos o bienes transables, segln se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y
liquidacién de valores.

Un instrumento financiero derivado permite la administracidon o asuncion de uno o mas riesgos asociados a los subyacentes
y cumple cualquiera de las dos (2) condiciones siguientes:

a. No requerir una inversiodn neta inicial; o
b. Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que provean el mismo
pago esperado, como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Instrumento financiero derivado con fines de cobertura

Es aquél que se negocia con el fin de cubrir una posicion primaria de eventuales pérdidas ocasionadas por movimientos
adversos de los factores de mercado o de crédito que afecten dicho activo, pasivo o contingencia. Con la negociacion de este
tipo de instrumentos se busca limitar o controlar alguno o varios de los riesgos financieros generados por la partida

Puntos Forwards

Son los puntos basicos que se deducen o se afiaden al tipo de cambio actual (spot) para determinar el tipo de cambio al que
se liquidara el contrato. Un subyacente de un instrumento financiero derivado es una variable directamente observable tal
como un activo, un precio o valor, una tasa de cambio, una tasa de interés o un indice que, junto con el monto nominal y
las condiciones de pago, sirven de base para la estructuracion y liquidacién de un instrumento financiero derivado.



Contratos Forwards sobre Divisas

Un forward de tipo de cambio es un contrato entre dos partes, en la que una de ellas se compromete a comprar
(vender) a la otra una determinada cantidad de divisas en una fecha futura, a un tipo de cambio acordado al momento
de celebrar el contrato.

Contabilizacion del derivado

En la contabilizacidn de las operaciones con derivados de cobertura segln la norma NIIF 9 se debe realizar el registro contable
de la parte efectiva del derivado en el mismo lugar del balance en donde se realiza el registro de la partida cubierta, y
teniendo en cuenta que no todos los flujos futuros que se van a cubrir estan registrados en el balance, dado que son
operaciones altamente probables, mas no flujos contractuales, la parte efectiva de los derivados debe ser incluida en
el ORI, y el remante o la parte no efectiva de estos debe ser reconocida en el estado de resultados de la entidad.

(o) Capital Social
(i) Acciones ordinarias

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

(ii) Recompra y reemision de acciones ordinarias (acciones en tesoreria)

Cuando las acciones reconocidas como patrimonio son recompradas, el monto de la contraprestacidon pagada, incluidos
los costos directamente atribuibles, neto de cualquier efecto fiscal, se reconoce como una deduccién del patrimonio. Las
acciones recompradas son clasificadas como acciones en cartera y son presentadas en la reserva para acciones en
cartera. Cuando las acciones de cartera son vendidas o posteriormente reemitidas, el monto recibido es reconocido
como un incremento en el patrimonio, y la ganancia o pérdida de la transaccién es reconocida como prima en emision
de acciones.

(p) Deterioro
(i) Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros y activos contractuales
La Compainiia reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en:

¢ Activos financieros medidos al costo amortizado o
¢ Inversiones de deuda medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral

La Compaiiia mide las provisiones para pérdidas en una cantidad igual a las pérdidas de crédito esperadas durante la
vida del instrumento, excepto por las siguientes, que se miden en pérdida de crédito esperada de 12 meses:

¢ Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la fecha de reporte; y

¢ Otros valores de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito (es decir, el riesgo de incumplimiento
durante la vida util esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.



Las provisiones de pérdida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales siempre se miden en una
cantidad igual a la pérdida de crédito esperada durante la vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y al estimar las pérdidas de crédito esperadas, la Compaiiia considera informacion razonable y sustentable que es
relevante y estd disponible sin costo ni esfuerzo indebido. Esto incluye informacién y analisis tanto cuantitativos como
cualitativos, basados en la experiencia histérica de la compafiia y en una evaluacién crediticia informada e incluyendo
informacién prospectiva.

Tal como lo indica la NIIF 9 instrumentos financieros la Compafiia ha evaluado la pérdida esperada de los activos financieros
en su evaluacion de deterioro desde el dia 30 de su vencimiento, sin embargo, considerando la experiencia en gestion
de recuperacion, el comportamiento de pago del sector y las practicas del flujo de caja del sector y la regién ha
determinado como la medida mas razonable y adecuada asumir que el riesgo crediticio en un activo financiero ha aumentado
significativamente si esta vencido por mas de 120 dias, no antes.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

* Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin que la compaiiia recurra a
acciones tales como la obtencién de garantias, o

¢ El activo financiero tiene mas de 120 dias de vencimiento, esto considerando la evaluacion previa de los plazos anteriores
a este vencimiento, descartandolos como politica, toda vez que el comportamiento de pago y recaudo del sector industrial
al que pertenece la compafiia prevé plazos superiores y en su evaluacién de recaudo no aumenta significativamente el riesgo
en edades inferiores a los determinados en la politica.

Activos financieros deteriorados

En cada fecha de reporte, la Compaiiia evalua si los activos financieros contabilizados a costo amortizado y los valores de
deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene
“deterioro crediticio” cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

* Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;

e Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de vencimiento;

e La reestructuracién de un préstamo o anticipo por parte de la Compaiiia en términos que la Compaiiia no consideraria de
otra manera;

* Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera; o

* La desaparicion de un mercado activo para un titulo valor por dificultades financieras.

Las deducciones por pérdida de activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del valor en libros bruto de los
activos.

Para los valores de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la provision para pérdidas se carga a

Castigo

El valor en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compafiia no tiene expectativas razonables de
recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo. Para los clientes individuales, la Compafiia tiene
una politica de cancelacidn del valor bruto en libros cuando se han agotado todos intentos legales posibles de recuperacion.



(ii) Activos no financieros

En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los valores en libros de sus activos no financieros (que no sean activos bioldgicos,
propiedades de inversidn, inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si existe algln indicio de
deterioro. Si existe tal indicacidn, entonces se estima el monto recuperable del activo.

Para las pruebas de deterioro, los activos se agrupan en el grupo mas pequefio de activos que genera entradas de
efectivo por uso continuo que son en gran medida independientes de las entradas de efectivo de otros activos o unidad
generadora de efectivo.

El monto recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor de su valor en uso y su valor razonable menos
los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo o unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Se asignan primero para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia asignado a la unidad generadora de efectivo, y luego para reducir los valores en libros de los otros activos en la
unidad generadora de efectivo en forma proporcional.

Para otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo no exceda
el valor en libros que se habria determinado, neto de depreciacién o amortizacion, sino se hubiera reconocido una pérdida
por deterioro del valor.

(q) Provisiones

Una provisidn se reconoce cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente, legal o implicita, como resultado de un evento
pasado, y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de
forma fiable.

Si el efecto es significativo, las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados a una
tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del valor del dinero en el tiempo, y cuando corresponda
los riesgos especificos de la obligacidn. El incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un
gasto financiero.

El saldo de la provision para litigios cubre demandas interpuestas contra la Compaiiia por determinados empleados. Se
espera que las demandas sean resueltas durante el ejercicio 2025. De acuerdo con la opinién de los administradores,

después de la correspondiente asesoria legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de
los importes provisionados al 31 de diciembre de 2024.

(r) Arrendamientos

() Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, la Compaiiia determina si ese contrato corresponde a o contiene un arrendamiento.



Al inicio o en la reevaluacion de un acuerdo que contiene un arrendamiento, la Companfia separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridas por el contrato en aquellos que son para el arrendamiento y aquellos que son para otros
elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si el Grupo concluye que para un arrendamiento financiero
es impracticable separar los pagos de manera confiable, entonces un activo y un pasivo se reconoceran por un monto
igual al valor razonable del activo subyacente; posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se realizan los pagos y
se reconoce un costo financiero imputado sobre el pasivo utilizando una tasa de endeudamiento incremental.

Los arrendamientos con vigencia menor a un afio o con una cuantia menor a US $ 5.000 se excluyen del alcance de la horma.

La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales
incurridos y una estimacidn de los costos para desmantelar y remover el activo subyacente o para restaurar el activo
subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio
hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la
Compaiiia al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compaiiia
ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del
activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce peridodicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la
fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse
facilmente, la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia. Generalmente, la Compaiiia usa la tasa incremental por
préstamos como tasa de descuento.

Para el célculo del valor presente de un arrendamiento es usada la tasa de interés implicita en el contrato; sin embargo,
si la tasa no puede ser facilmente determinada, bien sea por el uso de indicadores futuros o macroecondmicos, como
IPC o IBR, la tasa es calculada como la tasa de descuento que la Compafiia pagaria en la fecha del inicio del
arrendamiento por un préstamo similar para obtener el activo. La principal fuente de financiamiento externo cuando se
requiere es la casa matriz, por lo tanto, se usa la misma tasa incremental por préstamos con dicha entidad.

(ii) Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo que transfieren a la Compaiiia sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente
al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo se contabiliza, de acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no son reconocidos
en el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre los gastos
financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son asignados a cada periodo durante el término
del arrendamiento para asi generar una tasa de interés periddica constante sobre el saldo pendiente de los pasivos.



(iii) Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados bajo el método de linea recta durante
el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto
total por arrendamiento durante el periodo de este.

(s) Ganancias por accion

Las ganancias por accion representan el resultado del periodo neto e integral, dividido entre el nUmero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacidn durante el afio, sin incluir las acciones propias readquiridas.

(t) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como pasivos en el periodo en que los
dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

(u) Determinacion de valores razonables

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn en el mercado principal o, en su ausencia,
en mercado mas ventajoso al que la Compaifiia tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo
de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicién de los valores razonables, tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando existe uno disponible, la Compariia mide el valor razonable de un instrumento usando el precio cotizado en un mercac
activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar cc
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia usa técnicas de valoracién que maximizan el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el Grupo mide los activc
y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un precio vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es el precio de
transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Si la Compafiia determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable no tiene un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de valoracidn para la que se considera que los datos
de entrada no observables son insignificantes en relacién con la medicidn, el instrumento financiero se mide inicialmente al
valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la
transaccion.

Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base adecuada durante la vida del instrumento,
pero nunca del momento en que la valoracién esta totalmente respaldada por datos de mercado observables o la
transaccion ha concluido.



La Compainiia cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicidn de los valores razonables. Esto incluye
un equipo de medicidn que tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas del
valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al vicepresidente Financiero de la
Compaiiia.

Son revisados los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacidn. Si se usa informacién de
terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de
valoracion evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los
requerimientos de las NIIF, incluyendo en nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse
esas valorizaciones.

Jerarquia del valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, Compaiiia utiliza datos de mercado observables siempre que
sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion. La tabla a continuacidn analiza los activos y pasivos recurrentes
registrados al valor razonable.

Los distintos niveles se definen como:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede tener acceso a la fecha de medicidn.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es decir. derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de la
jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacidn adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:

¢ Nota 13 — Activos bioldgicos
¢ Nota 33 — Instrumentos financieros

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacion vigente. Si el
mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Compafiia establece su
valor razonable usando técnicas de valuacidon. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones
recientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente
similares, analisis de flujos de efectivo descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de informacion de
mercado y depositando el menor grado de confianza posible en informacion interna especifica de la entidad.



NOTA 6. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES MATERIALES

La Compaiiia no tuvo cambios en sus politicas contables respecto a las aplicadas en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2025 y por el ejercicio terminado en esa fecha.

NOTA 7. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen pronunciamientos contables emitidos por el International
Accounting Standards Board (IASB) o por otras entidades reguladoras que deban ser aplicados en periodos anuales siguientes y
que puedan tener un impacto significativo en la informacidn financiera de la compafiia.

NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2025 2024

Efectivo

Caja S 288 228
Bancos 9.043 17.765
Total efectivo 9.331 17.993
Equivalentes de efectivo

Otras inversiones (i) 257 85
Total equivalentes de efectivo 257 85
Total efectivo y equivalentes de efectivo S 9.588 18.078

El efectivo y equivalentes de efectivo no presentan ninguna restriccion y/o pignoracion para su utilizacion, son
mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estadn calificadas entre el rango BB+, segun la agencia
calificadora.

(i) Las otras inversiones corresponden a los siguientes rubros:

2025 2024
Derechos en fideicomiso S 107 19
Bonos de carbono 150 -
Tidis - 66
S 257 85

Estas inversiones son medidas a costo amortizado.
La exposicion de la Compaiiia a riesgos de tasa de interés, crédito y de moneda se revelan en la Nota 33.

NOTA 9: ACTIVOS FINANCIEROS

De corto plazo

Corresponden a inversiones a término fijo con plazo maximo de un afio los cuales son medidos a costo amortizado.
La tasa promedio ponderada del rendimiento de estas inversiones durante el 2025 fue del 4,46%.

La compafila mantiene estos instrumentos de mercado porque representan una forma segura de depédsito, y son
consecuentes con las politicas financieras de inversién, respaldadas por el Grupo Smurfit Westrock matriz final de la
compaiiia. Dichas inversiones representan una utilidad financiera importante que mejora el resultado de la compaiiia
a final de cada periodo, sin constituir un alto nivel de riesgo de mercado bursatil.



Las fechas de vencimiento para las inversiones en Smurfit Westrock Treasury al cierre del 2025 es el 02 de enero del
2026 manteniéndose las mismas condiciones financieras.

2025 2024
Inversiones denominadas en dolares
Smurfit Westrock Treasury (Dublin, Irlanda) 3.757 63.507
Total activos financieros S 3.757 63.507

NOTA 10: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

2025 2024

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas comerciales por cobrar neto (i) S 203.598 181.255
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (ver nota 32) (ii) 177.968 153.164
Anticipos a proveedores 3.103 4118
Cuentas por cobrar a empleados (iii) 4.942 6.260
Otras cuentas por cobrar, neto 38.334 14.043
Total, cuentas por cobrar y préstamos corto plazo 427.945 358.840
Cuentas por cobrar y préstamos

Anticipos a proveedores 1.346 1.200
Cuentas por cobrar a empleados (iii) 12.501 8.423
Otras cuentas por cobrar, neto 2.252 2.252
Total, cuentas por cobrar y préstamos largo plazo 16.099 11.875
Total, cuentas por cobrar y préstamos S 444.044 370.715

Riesgos crediticios y de mercado, y pérdidas por deterioro

En la nota 33 se incluye informacion sobre la exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y de mercado y a las
pérdidas por deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales.

(i) Las cuentas por cobrar comerciales incluyen deterioro asi:

2025 2024
Cuentas por cobrar a clientes S 208.358 185.386
Provisién por deterioro (4.760) (4.131)
Cuentas S 203.598 181.255

Los saldos de las cuentas por cobrar han sido revisados en funcién de determinar si hay lugar a deterioro, esta revision
se realiza de forma permanente y al finalizar cada periodo. Los saldos significativos son revisados de forma individual,
mientras que los mas pequerios se agrupan y evallan colectivamente. Ejemplos de los factores considerados incluyen
pruebas de dificultades financieras del cliente, incumplimientos de pagos o incumplimiento de contratos.

A continuacidn, se detalla el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar con sus respectivos saldos en cada
fecha del balance:



. Otras cuentas Total
Clientes

por cobrar provision
Saldo a enero 1 de 2024 S 3.403 30 3.433
Provision 1.098 14 1.112
Cuentas castigadas (370) - (370)
Saldo a diciembre 31 de 2024 4,131 44 4.175
Provisién 670 - 670
Cuentas castigadas (41) (33) (74)
Saldo a diciembre 31 de 2025 S 4.760 11 4.771

El deterioro de cuentas por cobrar se incluye en los gastos operacionales en el estado de resultados. Las cuentas por
cobrar que se consideran incobrables son generalmente castigadas de las cuentas por cobrar contra el valor por
deterioro, cuando no existe expectativa de que resultara en una entrada de recursos.

El modelo de evaluacién de deterioro incluye la determinacion de pérdida esperada con base en el ciclo de recaudo de
la cartera y las condiciones de cobro de los documentos de venta, normalmente la cartera menor de 60 dias, no
representan un riesgo de pérdida material para la entidad, debido a sus condiciones de negociacion acordadas en
ese plazo.

A continuacion, se detalla la edad de la cartera al cierre de cada periodo:

2025 2024

Edades

No vencida S 179.863 157.751
Vencida de 1 a 30 dias 20.530 19.382
Vencida de 31 a 60 dias 2.664 3.310
Vencida de 61 a 90 dias 675 998
Vencida de 91 a 120 dias 272 439
Mds de 120 dias 4.355 3.506
Menos provisién de cartera (4.760) (4.131)
Total S 203.599 181.255

El calculo por deterioro de la cartera descrita anteriormente, clasificados por edades es el siguiente:

2025 2024
Edades
Vencida de 61 a 90 dias S 224 332
Vencida de 91 a 120 dias 181 293
Mas de 120 dias 4.355 3.506
Total S 4.760 4.131

(i) Las cuentas por cobrar a partes relacionadas incluyen los siguientes saldos (nota 32):

2025 2024
Otras Compaiiias del grupo Smurfit Westrock 177.968 153.164
Total cuentas por cobrar partes relacionadas S 177.968 153.164

(ii) Las tasas de interés efectivas cobradas en las cuentas por cobrar a empleados oscilan entre el 4% y el 14%.



NOTA 11: ACTIVOS NO FINANCIEROS

Gastos pagados por anticipado
Anticipo industria y comercio
Otros activos

NOTA 12: INVENTARIOS

Materias primas
Suministros de produccion
Productos en proceso
Productos terminados
Repuestos

Otros

Total inventarios

2025 2024

$ 2.734 3.255

10.617 10.100

- 71

$ 13.351 13.426
2025 2024

$ 53.257 73.454

5.852 5.726

8.160 14.166

10.421 11.620

55.984 59.960

447 846

$ 134.121 165.772

La Compaiiia al finalizar cada periodo realiz6 un analisis del valor neto realizable de sus inventarios de bienes para
la venta y no identificd la necesidad de ajustar sus activos, debido a que el costo en libros era inferior al valor neto
realizable. El costo de inventarios reconocido durante el aflo 2025 como costo de ventas por concepto de consumo

de inventarios asciende a $ 573.070 y en 2024 a $ 534.930 (Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2025y 2024 la Compafiia no presenta ninguna restriccion y/o pignoracion sobre sus inventarios.

El deterioro de inventarios ha tenido el siguiente movimiento:

Materia Inventario Inventario Inventario de Total
prima en proceso  terminado repuestos provisiones
Saldo a enero 1 de 2024 S 1.802 65 671 39.949 42.487
Deterioro (reversion) (73) 25 (358) (1.407) (1.813)
Saldo a diciembre 31 de 2024 1.729 90 313 38.542 40.674
Deterioro (reversion) (445) 65 (9) 2.116 1.727
Saldo a diciembre 31 de 2025 S 1.284 155 304 40.658 42.401




NOTA 13: ACTIVOS BIOLOGICOS

Saldo a enero 1 de 2024

Aumentos por nuevas plantaciones

Cambio en el valor razonable (menos costo de ventas estimados)
Cosecha de bosques (traslado a inventarios)

Saldo a diciembre 31 de 2024

No corriente
Corriente

Saldo a enero 1 de 2025

Aumentos por nuevas plantaciones

Cambio en el valor razonable (menos costo de ventas estimados)
Cosecha de bosques (traslado a inventarios)

Saldo a diciembre 31 de 2025

No corriente
Corriente

Plantaciones a su valor razonable menos costos de venta:
Madura (adulta)
Sin madurar (joven)

Ingresos por venta de plantaciones
Cambio en el valor razonable de los activos bioldgicos

2025

Bosques

91.392
8.671
8.175

(15.794)

92.444

78.154
14.290

92.444
10.544
11.482

(11.114)

103.356

89.348
14.008

2024

89.348
14.008

78.154
14.290

103.356

2025

92.444

2024

$

28.588
11.482

18.717
8.175

Los activos bioldgicos de la Compaiiia consisten en 5.713 hectareas de plantaciones forestales a diciembre 31 de
2025 (5.643 en 2024), que se utilizan principalmente para la produccién de pulpa de papel. Estas plantaciones generan
una proporcion significativa de las necesidades totales de fibra de madera a las fabricas que producen el papel.



Medicion de los valores razonables
Jerarquia del valor razonable

Las mediciones del valor razonable para los bosques de $ 99.237 en el 2024 y $ 92.444 en el 2024, han sido clasificadas
como valores razonables de Nivel 3 con base en las variables de las técnicas de valoracion usadas. No hubo
transferencias entre niveles durante el aio.

En el modelo de valoracion se considera madera adulta las plantaciones de fibra corta a partir de los 48 meses de edad
y para fibra larga las plantaciones a partir de 96 meses.

Cantidad:

e En el modelo de valoracion, se utilizan los costos de hectarea tipica del gobierno para valorar las hectareas de
plantaciones jovenes. Para el afio 2025, debido a que el gobierno no actualizé los costos mediante resolucién, la
compafiia continlda valorando las plantaciones jévenes de fibra corta y fibra larga mediante la indexacién de costos
de mano de obra, insumos, herramientas, entre otros, empleando una tarifa ponderada del 7,39%, resultante del
IPC del 2024 que fue de 5,2% vy 9,50% del SMMLV 2024,

Las toneladas adultas son valoradas de acuerdo con el precio comercial de la madera por cada fibra.
¢ El valor razonable de las plantaciones forestales adultas se calcula utilizando precios medios ponderados para

transacciones similares con terceros. En el momento de la cosecha, las plantaciones forestales se registran por su valor
razonable menos los costos estimados de venta y son trasladadas al inventario.

Técnicas de valoracion y variables no observables significativas

La tabla a continuacion muestra las técnicas de valoracién usadas para medir los valores razonables junto con las
variables no observables significativas usadas.

. Interrelacién entre las variables no
. L. .. Variables no observables ..
Tipo Técnica de valoracion observables clave y la medicién del

significativas
valor razonable

El valor razonable del inventario
tendria una variacion (Crecimiento /
Decrecimiento) si los precios que se
- Precios promedio de mercado [utilizan para valorizar las toneladas
para pinoy eucalipto en Colombia |suben o bajan. Los precios para

Plantacion Valor realizable del inventario de madera en pie |en los Ultimos doce meses. valorizar son los precios de mercado
comercial de las plantaciones forestales comerciales para cada especie.
adultapara | pertenecientes a la Compafiia al cierre de cada |- Curvas de Crecimiento para
especies de periodo. Para la definicién del patrimonio cada especie. En fibra corta los precios de eucalipto
pinoy forestal se utilizan modelos estadisticos de se definen de acuerdo con el precio de
eucalipto. crecimiento de las plantaciones. - A partir de diciembre 2024, los |compra de eucalipto en el mercado, el

Costos de ventas se calculan de  |cual se espera que se mantenga
acuerdo con precio SPOT del mes. |estable. En fibra larga (Pino) es
importante anotar que se tiene precio
para distinguir madera para pulpay
madera para aserrio.




Plantacién
comercial
joven para
especies de
pinoy
eucalipto.

Hectdreas totales sembradas de acuerdo con
reportes de planeacion de plantaciones jovenes.
Valorizada a costo de Hectarea tipica de
acuerdo con una tarifa ponderada del 7,39%,
resultante del IPC del 2024 que fue de 5,2%y
9,50% del SMMLV 2024.

Costos de la hectarea tipica de
acuerdo a la tasa ponderada del
7,39%, separados por zonas.

El valor razonable del inventario
tendria una variacion (Crecimiento /
Decrecimiento) si los costos que se
utilizan para valorizar las toneladas
suben o bajan de acuerdo con la
resolucién del ministerio.

Debido a que el gobierno no realiza
actualizacién de costo, para la
valoracion de los afios 2025 y 2024, la
compaiiia ha empleado indexacién de
costos de mano de obra, insumos,
herramientas, entre otros, empleando
una tarifa del 7,39% y 10,67%
respectivamente.

Plantacion
comercial
destinada para
venta aserrio.

Se valoriza al precio de venta de madera
aserrable en el mercado, menos los costos
incurridos en su cosecha. Para la definicién del
patrimonio forestal se utilizan modelos
estadisticos de crecimiento de las plantaciones.

- Precio de venta para madera
aserrable en el mercado de
Colombia.

- Costos incurridos para cosechar
la madera.

- Se considera que el 16% del
patrimonio de Fibra Larga puede
ser vendido en el mercado como
madera aserrable. (i)

El valor razonable del inventario
tendria una variacion (Crecimiento /
Decrecimiento) si los precios o los
costos que se utilizan para valorizar las
toneladas suben o bajan. Se espera
que los costos se mantengan estables
y que los precios tengan un aumento a
principio del afio y se mantengan
estables durante el resto del afio.

Elvalor razonable tendria también una
variacion si cambia el porcentaje de
madera aserrable, el cual se espera
que se mantenga igual.




Estrategia de administracion de riesgo
La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos en relacion con las plantaciones forestales:
Riesgos regulatorios y ambientales

La Compafiia estad sujeta a las leyes y regulaciones locales, para esto se han establecido politicas y procedimientos
ambientales dirigidos a cumplir con las leyes ambientales y otras disposiciones locales. La administracion realiza
revisiones periddicas para identificar riesgos ambientales y asegurarse que los sistemas existentes son adecuados para
gestionar estos riesgos. Como parte de la evaluacion de este riesgo no se han identificado asuntos relevantes o
significativos que afecten el valor de la plantacidn.

Riesgo por clima y otros

Las plantaciones de la compafiia estdn expuestas al riesgo de los dafios causados por los cambios climaticos,
enfermedades, incendios y otras fuerzas naturales. La compafiia cuenta con extensos procesos destinados a la vigilancia
y mitigacion de estos riesgos, incluyendo entrenamiento y equipos de brigadas especializadas de control de
incendios, inspecciones periddicas de sanidad forestal, control de plagas e inspecciones sobre enfermedades.

Riesgo de oferta y demanda

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos que se originan de las fluctuaciones en el volumen de ventas y precio del
pino y el eucalipto. Cuando es posible, la Compafiia administra este riesgo alineando su volumen de produccién con la
oferta y demanda del mercado. La administracién realiza regularmente analisis de tendencias de la industria, para
asegurar que la estructura de fijacién de precios de la Compafiia concuerde con el mercado y para asegurar que
los volumenes de cosecha proyectados sean compatibles con la demanda esperada.

NOTA 14: INTANGIBLES

Programas de

Licencias Total
computador

Ao terminado al 31 de diciembre de 2024

Saldo neto inicial S 596 5.683 6.279
Adiciones S 400 4.469 4.869
Saldo neto final 996 10.152 11.148
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Costo 1.866 15.810 17.676
Amortizaciéon acumulada (1.080) (7.470) (8.550)
Saldo neto S 786 8.339 9.125
Ao terminado al 31 de diciembre de 2025

Saldo neto inicial 786 8.339 9.125
Adiciones - 9.975 9.975
Amortizaciones (265) (2.987) (3.252)
Saldo neto final 521 15.327 15.848
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Costo 1.866 25.785 27.651
Amortizacion acumulada (1.345) (10.458) (11.803)

Saldo neto S 521 15.327 15.848



No se han reconocido provisiones por deterioro sobre activos intangibles.

Licencias y programas de computador

e Licencias pagadas por el uso del programa contable SAP amortizables en 10 afos en linea recta.
e Los programas de computador son amortizados en 5 afos en linea recta.

NOTA 15: INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias estan valoradas por el método de participacidon patrimonial de acuerdo con las

disposiciones legales vigentes.

El siguiente es un resumen de la informacion financiera de inversiones en subsidiarias, que son contabilizadas

utilizando el método de participacion, ajustadas por el porcentaje de participacion mantenido por la Compafiia:

Porcentaje de

Porcentaje de

Pais de L,
participacion 2025 2024
Incorp. 2025
Reforestadora Andina S.A. Colombia 91,10% S 1.384.896 1.295.019
Bosques Nacionales Bosnal S.A.S Colombia 94,99% 179.053 178.810
Total de inversiones en subsidiarias $ 1.563.949 1.473.829

El objeto social de cada una de las subsidiarias es el siguiente:

* Reforestadora Andina S.A. - Actividades de reforestacion.

* Bosques Nacionales Bosnal S.A.S - Se dedica a desarrollar actividades de prestacidn de servicios, realizacion de

inversiones en cualquier campo, en especial a administrar acciones, bonos y portafolios de inversion.

La participacion de la Compafiia en las utilidades de sus inversiones en subsidiarias contabilizadas segun el método
de participacidn patrimonial para el afio 2025 fue de $ 101.258 (S 77.390 en 2024).

En 2025 y 2024, la Compaiiia recibié dividendos por sus inversiones contabilizadas utilizando el método de

participacién por valor de $ 10.920y $ 15.973 respectivamente.

A la fecha del informe Cartén de Colombia no tiene restricciones de ninguna naturaleza sobre el control de sus

subsidiarias.

La siguiente es la informacién financiera resumida de las subsidiarias preparada de a acuerdo con la NIIF 12

Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades:

Resumen de los resultados:

Aio 2025

Ingresos

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta corriente y diferido
Utilidad neta

Reforestadora
Andina S.A.
$ 64.953

104.842
(4.139)
$ 100.703

Bosques
Nacionales
Bosnal S.A.S

$ 12.877

12.765
(4.288)

S 8.477



Ao 2024

Ingresos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta corriente y diferido

Utilidad neta

Resumen de la situacidn financiera:

Ao 2025

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio

Ao 2024

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio

Reforestadora
Andina S.A.

S 67.342
78.265
(2.412)

S 75.853

Reforestadora
Andina S.A.

S 117.841

1.412.978
7.077
5.120

1.518.622

Reforestadora
Andina S.A.

S 148.845
1.281.716
3.866

5.153
1.421.542

Bosques
Nacionales
Bosnal S.A.S
S 13.954

13.222
(4.490)
S 8.732

Bosques
Nacionales
Bosnal S.A.S
S 3.240

200.683
6.015
9.415

188.493

Bosques
Nacionales
Bosnal S.A.S
S 4.047

200.085
6.612
9.283

188.237

El siguiente cuadro muestra el efecto en el Estado de Resultados y en la cuenta de Otros Resultados Integrales de la
aplicacién del método de participacidn patrimonial.

Participaciones en 2025 Participaciones en 2024
En otras En otras
En las tid En las utilidad rtid
artidas n las utilidades artidas
utilidades p. . p. i
patrimoniales patrimoniales
Reforestadora Andina S.A. $ 93.205 218 69.094 1.663
Bosques Nacionales Bosnal S.A. 8.053 8.296
Total $ 101.258 218 77.390 1.663

A continuacidn, se detalla el movimiento de las inversiones bajo el método de participacion patrimonial para los dos
periodos presentados:



Saldo a enero 1 de 2024

Participacidn en utilidades afio 2024

Dividendos recibidos

Participacién otras partidas del patrimonio

Saldo a diciembre 31 de 2024

Participacién en utilidades afio 2025

Dividendos recibidos

Participacidn en otras partidas del patrimonio

Saldo a diciembre 31 de 2025

NOTA 16: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo

Al 1 de enero de 2024

Adiciones

Traslados

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones

Traslados

Retiros**

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Depreciacion acumulada

Al 1 de enero de 2024
Depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Saldo neto a:
Saldo neto al 01 de enero 2024
31 de diciembre de 2024

Activos mantenidos para venta

Saldo neto al 31 de diciembre 2024

$ millones

S 1.410.749

77.390

(15.973)

1.663

S 1.473.829

101.258

(10.920)

(218)

$ 1.563.949

Terrenosy Maquinariay Mueblesy Equipo.s’y
edificios vehiculos equipo Construccion en Total
curso
$ 537.519 1.246.731 21.833 399.492 2.205.575
- - - 275.940 275.940
4.279 212.162 2.386 (218.827) -
(26.213) (14.994) (80) (10) (41.297)
515.585 1.443.899 24.139 456.595 2.440.218
- - - 268.616 268.616
67.365 328.272 116 (395.753) (0)
(8.344) (8.597) (463) - (17.404)
$ 574.606 1.763.574 23.792 329.458 2.691.430
Terrenosy Maquinariay Mueblesy Equipo.s'y
edificios vehiculos equipo Construccion en Total
curso

$ (68.216) (476.535) (10.087) - (554.838)
(10.608) (74.089) (3.473) - (88.170)
23.141 12.828 79 - 36.048
(55.683) (537.796) (13.481) - (606.960)
(11.297) (97.463) (3.316) - (112.076)
- 8.521 329 - 8.850
$ (66.980) (626.738) (16.468) - (710.186)
469.303 770.196 11.746 399.492 1.650.737
459.902 906.103 10.658 456.595 1.833.258
(1.590) - - - (1.590)
458.312 906.103 10.658 456.595 1.831.668




31 de diciembre de 2025 507.626 1.136.836 7.324 329.458 1.981.244

Activos mantenidos para venta - - - - -

Saldo neto al 31 de diciembre 2025 $ 507.626 1.136.836 7.324 329.458 1.981.244

**A continuacion, se detalla la composiciéon de los retiros de activos de Propiedad, Planta y Equipo realizados
durante el periodo:

Equi
Terrenosy Maquinariay Mueblesy quo.s’y
Costo e , R Construccién en Total
edificios vehiculos equipo
curso
Retiro por venta (8.344) (352) - - (8.696)
Baja normal (8.244) (463) - (8.707)
Retiros** (8.344) (8.597) (463) - (17.403)

Ningun activo de la Compaiiia ha sido otorgado como garantia de pasivos.
Capital comprometido

Los siguientes son los compromisos futuros de capital en materia de propiedad, planta y equipo que ya fueron
autorizados por la Administracién a diciembre 31 de 2025, pero que aun no han sido adquiridos e incorporados en
los estados financieros:

2025 2024
Contratado 104.213 165.428
No contratado 187.300 249.418
Total capital comprometido 291.513 414.846

Deterioro

Las pruebas de deterioro para los elementos de propiedades, plantay equipo se realizan sobre la base de las unidades
generadoras de efectivo, cuando surgen desencadenadores de deterioro. En 2025 y 2024 la Compafiia no ha
registrado ninguin cargo por deterioro en sus resultados debido a que no se ha dado ningun indicador de tal situacion.

Capitalizacion de costos por intereses

Para el afio 2025 se capitalizaron $20.280 millones de costos de intereses por préstamos para compra de propiedad,
planta y equipo. En el afio 2024 se capitalizaron $15.898 millones de costos de intereses por préstamos para
compra de propiedad, planta y equipo.

Activos mantenidos para la venta

La Compaiiia celebré un contrato de compraventa, sobre una propiedad inmueble ubicada en la ciudad de
Medellin; El 30 de diciembre de 2020, en el cual se compromete a entregar en venta el lote donde actualmente funciona
la planta de produccidn de dicha ciudad, por un valor de $ 175.567 millones, entre el afio 2021 al 2026.

Durante el 2025, fue transferido a los comprados la totalidad del terreno, asi como también la transferencia del control.



Del mismo modo, en el contrato mencionado se entregé bajo la figura de comodato, a partir de la fecha de celebracidn,
una proporcion del lote del inmueble equivalente a 32.712,69 m2. Para el uso de los compradores en desarrollo de sus
actividades. Debido a que estos activos en comodato incluidos en la venta mencionada estan comprometidos en dicha
transaccion, la Compafiia presenta restriccion de uso sobre dichos bienes, tal como se acordd en el contrato, esto
significa que solo podra ejercer las actividades propias de operacion de la planta de Medellin y no podra comprometer
el bien para ningun otro uso.

Durante el afio 2025 la realizacidn de esta negociacion generd una utilidad en la venta de propiedades, plantay equipo

por $ 69.210 millones la cual afecté los resultados del periodo. El total neto reconocido por utilidad y pérdida
en venta de activos fijos fue de $64.439 millones.

NOTA 17: DERECHOS DE USO

A continuacion, se presenta el movimiento por cada tipo de activo de los derechos de uso reconocido en los estados
financieros por los periodos presentados:

Costo Inmuebles  Magquinaria i:l::::g: Vehiculos Total
Al 1 de enero de 2024 S 5.789 26.346 276 8.185 40.596
Adiciones 5.387 22.563 - 2.882 30.832
Bajas (5.789) (25.194) (276) (3.057) (34.316)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 5.387 23.715 - 8.010 37.112
Adiciones - 44.378 - 44.378
Bajas (5.064) (23.715) - (1.338) (30.117)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 S 323 44.378 - 6.672 51.373
Amortizaciéon Acumulada Inmuebles  Magquinaria Eq'uipo de Vehiculos Total
cémputo

Al 1 de enero de 2024 $ (5.180) (22.736) (276) (4.678) (32.870)
Amortizacién (4.871) (24.207) - (1.548) (30.626)
Bajas 5.789 25.194 276 3.057 34.316
Saldo al 31 de diciembre de 2024 S (4.262) (21.749) - (3.169) (29.180)
Amortizacidn (1.125) (10.241) - (1.451) (12.817)
Bajas 5.064 23.485 - 1.268 29.817
Saldo al 31 de diciembre de 2025 S (323) (8.505) - (3.352) (12.180)
Saldo neto a:

Saldo al 31 de diciembre de 2024 S 1.125 1.966 - 4.841 7.932
Saldo al 31 de diciembre de 2025 S - 35.873 - 3.320 39.193

En la evaluacion de los arrendamientos tomados por la Compaiiia, se identificé que algunos de los contratos fueron
celebrados con una vigencia menor a un (1) afio o con una cuantia menor a US$5.000, por tanto, siguiendo la
politica disefiada, estos acuerdos fueron excluidos del alcance de esta norma, el valor de dichos contratos por el
afio 2025 es de $8.047 millones de pesos.



Pasivo financiero relacionado con los derechos de uso

2025 2024
Saldo al 1 de enero $ 10.116 6.327
(+) Adiciones del periodo 44.379 30.832
(+) Intereses causados 2.970 2.948
(-) Pagos realizados (16.761) (28.533)
(-) Bajas del periodo (229) (1.458)
Saldo al 31 de diciembre S 40.474 10.116
Corto plazo S 12.914 6.259
Largo plazo S 27.560 3.857

La siguiente tabla muestra la distribucién de los pagos programados en el corto y largo plazo de los arrendamientos
financieros suscritos al final del periodo que se informa:

Distribucién de pagos:

2026 12.914
2027 13.558
2028 6.518
2029 3.303
2030 en adelante 4.182
TOTAL S 40.474

NOTA 18: PRESTAMOS Y OBLIGACIONES

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la Compaiiia que
devengan intereses, y que son valorizadas a costo amortizado. Para mas informacién acerca de la exposicion de la
Compaiiia a tasas de interés, monedas extranjeras y riesgo de liquidez, ver nota 33.

A continuacion, se detalla el saldo de las obligaciones financieras de la compaifiia al cierre del 31 de diciembre de
2025 y 2024 cuyos pagos se han cumplido oportunamente, no existiendo obligaciones en mora ni compromisos que se
esperen refinanciar, como tampoco restricciones en el capital de trabajo ni al pago de dividendos.

2025 2024
Deuda con bancos S 241.757 308.265
Deudas partes relacionadas (ver nota 32) 56.982 38.357
Total obligaciones financieras S 298.739 346.622
Moneda
Peso colombiano 260.505 297.108
Délar de los Estados Unidos de América 38.234 49.514

Total S 298.739 346.622




Pasivos corrientes — capital
Préstamos bancarios no garantizados
Préstamos de relacionadas intereses
Intereses otras deudas

Total corriente

No corriente

Total obligaciones financieras

2025 2024

S 123.543 148.710
218 294

5.915 10.075

129.676 159.079
169.063 187.543

S 298.739 346.622

A continuacién, se relacionan los préstamos por entidad con sus respectivas tasas de interés: La tasa promedio
ponderada de la deuda durante el 2025 fue de 9,51% y 11,23% para 2024.

Deuda denominada en ddlares
Bancolombia Panama

Deuda denominada en pesos

Bancolombia S.A.

Citibank

Banco de Bogota S.A.

Papeles y Cartones S.A.

Compafiia Colombiana de Empaques Bates S.A.
Compaiiia Colombiana Recicladora S.A.

Total prestamos (Capital)
Mas intereses por pagar
Total Deuda

2025 2024

37.571 48.501

S 37.571 48.501
S 183.271 189.690
- 20.000

15.000 40.000
18.500 -

30.000 30.000

8.063 8.063

254.834 287.753
292.405 336.254

6.334 10.368

S 298.739 346.622

La siguiente informacion muestra los cambios en pasivos producidos por la actividad de financiacion:

2025 2024
Saldo inicial $ 346.622 131.781
(+) Créditos adquiridos en el periodo 184.166 261.001
(+) Intereses causados 21.257 26.706
(-) Abono a capital (227.888) (54.731)
(-) Pago de intereses (25.418) (18.135)
Saldo final S 298.739 346.622
A. Términos y vencimientos de reembolso de Deuda:
2025 2024
Fecha de Moneda Monto en Monto en
Vencimiento libros libros
Préstamo Bancario no Garantizado cop
Bancolombia 31/01/2025 - 15.000
Citibank 21/02/2025 - 20.000
Bancolombia 10/02/2026 10.666 -
Bancolombia 18/03/2026 - 9.374



Bancolombia 18/03/2026 - 5.000

Bancolombia 18/03/2026 - 15.000
Bancolombia 13/05/2026 - 15.316
Bancolombia 14/05/2026 5.105 -
Banco de Bogota 2/06/2026 15.000 -
Bancolombia 29/09/2026 50.000 -
Banco de Bogota 30/01/2027 - 5.000
Banco de Bogota 30/01/2027 - 15.000
Bancolombia 28/02/2027 - 12.500
Bancolombia 28/02/2027 12.500 37.500
Bancolombia 5/03/2027 - 20.000
Bancolombia 28/06/2027 5.000 -
Bancolombia 5/03/2027 20.000 60.000
Banco de Bogota 21/03/2027 - 5.000
Banco de Bogota 21/03/2027 - 15.000
Bancolombia 28/06/2027 5.000 -
Bancolombia 19/12/2027 75.000 -
249.690
Préstamo Bancario no Garantizado usD 198.271 28.501
Bancolombia Panama 27/10/2025 37.571 298.191
Total préstamos bancarios 235.842
Prestamos Asociadas y Partes Relacionadas CcoP
Compaiiia Colombiana de Empaques Bates S.A. 30.000 30.000
Papeles y Cartones S.A. 18.500 -
Compaiiia Colombiana Recicladora S.A. 8.063 8.063
Total préstamos Asociadas y Partes relacio 56.563 38.063
Intereses 6.334 10.368
Total préstamos y obligaciones financieras 298.739 346.622

A continuacién, se detallan los vencimientos de capital de los préstamos y obligaciones en pesos colombianos (COP)
a diciembre 31 de 2025:

Entidad No. Crédito Importe 2026 2027 2028 2029
Banco de Bogota 1154462489 15.000 15.000 - - -
Bancolombia 5980086913 20.000 - 20.000 - -
Bancolombia 5980090912 10.666 10.666 - - -
Bancolombia 8010029994 5.105 5.105 - - -
Bancolombia 8010034110 12.500 - 12.500 - -
Bancolombia 8010034505 10.000 5.000 5.000 - -
Bancolombia 5980093371 50.000 50.000 - - -
Bancolombia 1260108063 75.000 - 37.500 37.500 -
Bancolombia Panama (USD) 8021000416114 37.571 37.571 - - -

Total Créditos 235.842 123.342 75.000 37.500 -




Colombates S.A. (*) 30.000 - - - 30.000
Colrecicladora S.A. (*) 8.063 - - - 8.063
Papelsa S.A. (*) 18.500 - - - 18.500
Intereses causados 6.334 6.334 - - -
Total Préstamos 62.897 6.334 - - 56.563
Total 298.739 129.676 75.000 37.500 56.563

(*) Al cierre del presente ejercicio los contratos de préstamos con vinculados se encuentran con una fecha de
vencimiento abierta, lo que puede indicar que pueden ser cancelados en el periodo, no obstante, se clasifican como

largo plazo por no tener una fecha determinada de pago.

NOTA 19: ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, se detallan las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Comerciales (i)

Cuentas por pagar parte relacionadas (ver nota 32)

Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corto Plazo
Largo Plazo

2025 2024
239.472 252.988
1.230.360 1.034.982
2.296 4.141
1.472.127 $ 1.292.111
736.571 617.419
735.556 674.692

(i) Los proveedores y cuentas por pagar representan obligaciones de la Compafiia generadas por el recibo de prestacion

de servicios y por la adquisicién de materias primas y otros suministros necesarios para el desarrollo su objeto social.

NOTA 20: PASIVOS NO FINANCIEROS

Retencién en la fuente

Retenciones y aporte de ndmina

Impuesto a las ventas retenido

Impuesto de industria y comercio retenido

Impuestos por pagar diferentes del impuesto sobre la renta
Total pasivos no financieros

NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2025 2024
9.428 9.458
5.814 3.748
15.156 10.964

9.575 9.432
13.095 11.890
53.068 45.492

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia esta sujeta al impuesto de renta y complementarios. La

tarifa aplicable para los afios 2025 y 2024 fue del 35%.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 15%.



La Ley 1819 de 2016, determind a través del articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, la determinacién del
impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, de
los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicardn los sistemas de reconocimiento y
medicidén, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria
remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede
disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

En adicion:

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 se encuentran
abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasion de
una inspeccion.

Conciliacidon de la tasa efectiva

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compaiiia difiere de la tasa nominal aplicable
de acuerdo con las normas vigentes. A continuacion, se detalla la conciliacidn entre las tasas:

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la 2025 % 2024 %
renta: 168.964 149.601

35% 35%
Impuesto calculado con la tarifa vigente: 59.138 35,00% 52.360 35,00%
Efectos impositivos de:
Ingresos no gravables (62.783) (37,91%) (33.173) (22,17%)
Gastos no deducibles 5.970 4,62% 4.822 3,22%
Impuesto de ejercicios anteriores (5.459) (4,03%) (2.059) (1,38%)
Impuesto de ganancia ocasional 2.134 1,58% 2.077 1,39%
Cargos (reversion de impuesto diferido) (5.310) (3,92%) (304) (0,20%)
Provision para impuesto sobre la renta (6.310) -4,66% 23.723 15,86%

El siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios por el periodo:

Impuestos gravamenes y tasas 2025 2024

Impuesto sobre la renta corriente S 4.459 26.086
Ajuste Impuesto sobre la renta afios anteriores (i) (5.459) (2.059)
Total impuesto corriente (1.000) 24.027
Impuesto sobre la renta diferido (5.310) (304)
Total impuesto renta diferido S (5.310) (304)
Total impuestos gravdmenes y tasas (6.310) 23.723

(i) El ajuste de afios anteriores en 2024 corresponde a la inclusién del descuento tributario por inversiones en
control y conservacién del medio ambiente en la presentacién de la declaracion de renta.



Impuesto a la renta reconocido directamente en patrimonio

Antes de b(eGna:fti(c)i)o Neto de Antes de (Gasto) Neto de
impuesto . . impuestos impuesto beneficio impuestos
tributario . .
2025 2025 2024 tributario 2024 2024
2025

Coberturas de flujo de $ 201 768 969 (1.584) 555 (1.029)
efectivo del exterior
Ganancias (pérdidas)
actuariales de planes de (2.193) - (2.193) (4.167) 1.458 (2.709)
beneficios definidos
Total S (1.992) 768 (1.224) (5.751) 2.013 (3.738)

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a las
siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, con base en las tasas tributarias vigentes como
referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

El saldo de impuestos diferidos activos y pasivos al cierre del periodo es el siguiente:

2025 2024
Impuestos diferidos activos S 49.389 40.103
Impuestos diferidos pasivos (158.657) (153.913)
Impuestos diferidos activos (pasivos), neto S (109.268) (113.810)

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en Colombia, ni la distribucidon de dividendos ni la retencién de
utilidades presentan efecto sobre la tarifa del impuesto de renta.

En cumplimiento de la NIC 12, la Compafiia no registré impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias
temporarias de inversiones en subsidiarias, principalmente por conceptos correspondientes a utilidades no distribuidas
y reajustes fiscales sobre las inversiones. Lo anterior debido a que:

i) La Compainia tiene el control de las subsidiarias y, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversién de
tales diferencias temporarias; y

ii) La Compafiia no tiene previsto su realizacién a mediano plazo; por lo tanto, es probable que dichas diferencias
temporarias no se reviertan en un futuro previsible. Las diferencias temporarias por los conceptos indicados
al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024 ascendian a $1.213.935y $1.153.268 respectivamente.

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la
compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:



Reconocido Saldo al 31

Saldoall Reconocido . Reconocido en Saldoal31de
en el otro de Reconocido L.
de enero de en . el otro resultado diciembre de
2024 resultados resultado diciembre en resultados inteeral 2025
integral de 2024 g
Propiedades,
plantay $ 129.625 (12.275) - 117.350 22 - 117.372
equipo
Activos 17.884 1.901 ; 19.785 1.898 ; 21.683
bioldgicos
Otras
diferencias 7.152 7.612 2.013 16.777 2.056 768 19.601
temporarias
Cuentas por
(998) (235) - (1.233) (210) - (1.443)
cobrar
Inventarios (13.802) (433) - (14.235) (604) - (14.839)
Otras
diferencias (27.758) 3.126 (24.632) (8.472) - (33.104)
temporarias
Total $ 112.103 (304) 2.013 113.812 (5.310) 768 109.270

El impuesto sobre la renta y complementarios del afio gravable 2025 presenté una disminucion operativa de
aproximadamente un 80 % en comparacién con el afio anterior. No hubo operaciones irregulares que hicieran que
el impuesto disminuyera. Todo tuvo como origen la disminucidn de los ingresos gravables.

2025 2024
Imporenta por pagar vigencia fiscal S (4.458) (26.086)
Descuento Tributario IVA AFRP 114.437 83.687
Otros (Retefuente-sobrante en lig-dscto ICA) 69.750 55.151
Total activos por impuestos corrientes, neto S 179.729 112,752

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

No se prevén impuestos adicionales con ocasidn de posibles visitas de las autoridades tributarias o por la existencia de
incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por la Compaiiia.

Precios de transferencia
En atencidn a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compafiia prepard un estudio de precios de

transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior durante el afio 2023. El
estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compaiiia.



Aunque el estudio de precios de transferencia de 2025 se encuentra en proceso de preparacidn, no se anticipan
cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Impuesto minimo de tributaciéon

En cumplimiento con lo establecido en el paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, se efectud el calculo
de la Tasa de Tributacién Depurada del Grupo (TTDG) cuyo resultado es de (21%) para el aifio 2025, cuyo resultado
es superior al 15% sefalado en la norma fiscal vigente y por tanto no dio lugar a ningln reconocimiento adicional

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adopté una reforma tributaria, dicha disposicidon introduce
algunas modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales presentamos a continuacion:

¢ La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos
permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a
presentar la declaracion anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijando un impuesto adicional en caso de que el
impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior al 15% de la utilidad contable antes de impuestos con
ciertos ajustes. Asi las cosas, los contribuyentes deberan: (i) Determinar el impuesto depurado del contribuyente
colombiano, o el impuesto depurado del grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial. (ii)
Determinar la utilidad depurada del contribuyente colombiano o del grupo en caso de que se haga parte de un
grupo empresarial, y, (iii) Determinar la tasa de tributacién depurada de contribuyente colombiano o del grupo en caso
de que se haga parte de un grupo empresarial. Si la tasa efectiva (Impuesto depurado/utilidad depurada) es inferior al
15% debera calcularse el impuesto a adicionar para alcanzar la tasa del quince por ciento (15%) del contribuyente o del
grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial.

Se exceptuan de esta norma las Zonas Econdmicas y Sociales - ZESE durante el periodo que su tarifa de renta sea del
cero (0%), contribuyentes cuya utilidad depurada sea igual o inferior a cero, quienes se rijan por lo previsto en el Art 32
del Estatuto Tributario. (Concesiones), las empresas industriales y comerciales del estado o sociedades de economia
mixta que ejerzan los monopolios de suerte, azar y licores; los hoteles y parques tematicos siempre que no se
encuentren obligados a presentar informe pais por pais.

e Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos no constitutivos
de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios.

* Los costos y gastos asociados a inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovaciéon (CTel), no son deducibles,
estas inversiones Unicamente daran derecho a descuento tributario del 30% de las inversiones en Ciencia,
Tecnologia e Innovacion (CTel) que cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios
(CNBT)

* La Ley 2277 de 2022 eliminé la posibilidad de deducir los pagos de regalias de que tratan los articulos 360
y 361 de la Constituciéon Nacional indistintamente de la denominacién del pago, del tratamiento contable y de la
forma de pago (dinero o especie), el monto no deducible corresponde al costo total de produccion de los recursos
no renovables en la exploracidon y explotacidon de recursos naturales no renovables, no obstante la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-489 de 2023 declard inexequible dicho articulo, por lo tanto, esta clase de
regalias resultan deducibles en la medida que cumplan con los requisitos del articulo 107 del Estatuto Tributario.

o Elarticulo 10 de la Ley 2277 de 2022, que adiciono el paragrafo 6° al articulo 240 del Estatuto Tributario en lo
relativo a la Tasa Minima de Tributacién, ha sido objeto de demandas por inconstitucionalidad, durante el
afo 2024, la Corte Constitucional mediante las Sentencias C-219 de junio 12 de 2024, y C- 488 de noviembre 21
de 2024, determind que esta norma cumple con los principios de la Constitucidon Nacionaly con ello la declara
exequible.



*El Consejo de Estado mediante auto 28920 del 3 de julio de 2025, levanta la suspensidn provisional del numeral
12 delconcepto DIAN No. 100208192-202 de marzo de 2024, el cual establece la necesidad de efectuar el calculo
de la tasa de tributaciéon depurada (TTD) en Compafiias que presenten pérdida contable.

*Es deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones devengadas y pagadas durante el aio o periodo
gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta (salvo el impuesto de renta) y siempre
que sean pagados previo a la presentacién inicial del impuesto sobre la renta. Sera deducible el 50% del
gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad
con la actividad generadora de renta y siempre que se encuentre debidamente certificado por el agente
retenedor.

*Los impuestos aplicables a las utilidades que se distribuyan a titulo de dividendos establecen una tarifa
de retencién en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades nacionales que tengan la
naturalezade no constitutivos de renta ni ganancia ocasional, la cual sera trasladable a la persona natural
residente. Se mantienen las excepciones establecidas en las normas vigentes.

* Los dividendos y participaciones recibidos por personas sin residencia, sociedades y entidades extranjera
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta
ni ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa especial del 20%.

* Los dividendos gravados se determinaran: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio en que
s decreten hoy (35%) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado,

dependiendo del beneficiario.

* Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el tratamiento
vigente para ese momento.

NOTA 22: PROVISIONES

Litigios
Al 1 de enero de 2024 $ 1.653
Utilizadas en el afio (238)
Provision del afio (278)
Al 31 de diciembre de 2024 S 1.137
Utilizadas en el afio (450)
Provisién del afio 231
Al 31 de diciembre de 2025 S 918

Legales

Representa provisiones para cubrir demandas legales interpuestas contra la compaiiia, principalmente de tipo
laboral.

Corresponden a litigios laborales en proceso que de acuerdo con la opinidn de los asesores juridicos son
consideradas posibles o remotas y que de acuerdo con el juicio y experiencia de la administraciéon no requieren
provision.



NOTA 23: BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

A continuacion, se presenta un detalle de los gastos por Beneficios a los Empleados cargados a los resultados
de los afios 2025 y 2024 respectivamente:

2025 2024
Remuneracion $ 179.853 179.728
Seguridad social 35.224 44.431
Primas extralegales 32.331 33.216
Prima de servicios 13.559 12.612
Cesantias 13.814 12.805
Vacaciones 9.371 9.622
Aportes parafiscales 10.907 10.369
Capacitacion al personal 4.849 4.653
Seguros 3.206 2.715
Dotacidn a trabajadores 2.258 2.513
Intereses a cesantias 1.649 1.536
Indemnizaciones laborales 1.922 1.785
Deporte y recreacion 316 330
Otros 4.085 4.106
Total beneficios a empleados S 313.344 320.421

El siguiente es un detalle de los saldos de las obligaciones por beneficios de empleados al 31 de diciembre
de 2025y 2024:

2025 2024
Beneficios de corto plazo S 63.259 72.606
Beneficios post-empleo (i) 31.737 35.906
Beneficios de largo plazo (ii) 4.318 4.411
Total pasivos laborales $ 99.314 112.923
Menos largo plazo beneficios post-empleo - pensiones 34.772 30.672
Menos largo plazo Beneficios de largo plazo - primas de antigliedad 4.035 2.872
Total largo plazo pasivos laborales 38.807 33.544

Total corto plazo pasivos laborales $ 60.507 79.379




Beneficios de corto plazo

De acuerdo con la legislacién laboral Colombiana y con base en la convencién laboral y/o pacto colectivo
firmado con los empleados, los diferentes empleados de la Compaiiia tienen derecho a beneficios de corto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales definidas en el pacto colectivo como prima
de vacaciones, prima de navidad, prima de antigliedad, entre otros; y cesantias e intereses de cesantias,
derecho a los aportes a la seguridad social y parafiscal, dotaciones, capacitaciones, servicios médicos y
medicamentos, entre otros.

(i) Beneficios Post Empleo — Pensiones de Jubilaciéon

Estado de situacion financiera 2025 2024
Pensiones 31.737 35.906
Saldos de pasivos S 31.737 35.906
Cargos al estado de resultados

Pensiones 3.445 4.323
Total pensiones 3.445 4.323
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales $ 2.193 (4.167)
Movimiento del pasivo pensional 2025 2024

Al 1 de enero S 35.906 41.071
Costos de intereses 3.445 4.323
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2.193) (4.167)
Beneficios pagados (5.421) (5.321)
Al 31 de diciembre S 31.737 35.906

El pasivo por jubilaciones, calculado mediante estudios actuariales de acuerdo con las normas legales
vigentes, es de $ 31.737 en 2025y $ 35.906 en 2024.

La tasa de interés técnico utilizada fue de 11,89% en 2025 y 10,17% en 2024, y el incremento futuro de
salarios de 3% para ambos afos.

En la determinacidén de los costos y las obligaciones por beneficios definidos, todos los calculos son
realizados por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado.

Numero de beneficiarios 177.

Hipotesis Financieras

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para el cdlculo de los pasivos segun la NIC 19 al 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 son los siguientes:

2025 2024

Tasa de descuento 11,89 10,17
Inflacién / tasa de crecimiento 3,00 3,00



Supuestos de mortalidad

La vida esperada de los empleados es calculada con base en la tabla colombiana de mortalidad de rentas
vitalicias 2008, publicada por la Superintendencia Financiera en Colombia, la cual ha sido construida con base
en las experiencias de mortalidad suministradas por las diferentes compafias de seguros que operan en
Colombia.

Andlisis de sensibilidad

La siguiente tabla muestra las principales sensibilidades a los valores incluidos en los estados financieros, que
surgirian de ajustar ciertos supuestos claves. En cada caso todos los demds supuestos permanecen sin cambios:

Incremento (disminucién) en el pasivo pensional 2025 2024

Incremento tasa de descuento en 0,25% S 421 1.033
Disminucion tasa de descuento en 0,25% (421) (1.097)
Incremento tasa de inflacién en 0,25% (508) (1.259)
Disminucion tasa de inflacidon en 0,25% 496 1.191

La informacion sobre la sensibilidad mostrada anteriormente es exacta y se ha determinado mediante la
realizacién de los célculos de los pasivos utilizando diferentes supuestos y el método de crédito unitario
proyectado.

Revelacion de informaciéon de pasivos pensionales bajo los parametros del Decreto 1625 del afio 2016
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el decreto 2131 del aifio 2016 del Ministerio de Industria y Turismo, a partir de diciembre
de 2016, los preparadores de informacidn financiera deben revelar en las notas a los estados financieros el
calculo de los pasivos pensionales a su cargo, de acuerdo con los pardmetros del Decreto 1625 del afo
2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el célculo realizado en los términos del
marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 Beneficios a
empleados).

Los supuestos claves utilizados bajo esta normatividad fueron los siguientes:

2025 2024
Tasa de descuento real 4,8 4,8
Tasa de descuento nominal 9,9 9,9
Tasa de incremento pensional 9,9 9,9
Tasa de inflacion 9,9 9,9
Tabla de mortalidad en Colombia Tabla RV-08

Al 31 de diciembre de 2025, el pasivo pensional registrado en la contabilidad bajo los pardmetros del Decreto
2420 de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante bajo el Decreto 1625 de 2016 que se
utiliza para fines fiscales, es como sigue a continuacion:



Decreto 2420 de 2015 (NIC 19) Decreto 1625 de 2016
31.736 42.320

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a la diferencia en las tasas de descuento
utilizadas de acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos.

(ii) Beneficios de largo plazo -primas de antigiliedad

Estado de situacidn financiera 2025 2024
Primas de antigliedad 4.318 4.411
Saldos de pasivos 4.318 4.411

Las primas de antigliedad es un beneficio extralegal que tiene la compafiia para sus trabajadores condicionado
Unicamente al tiempo de servicio y se paga cuando el trabajador se cumple cierta cantidad de afios los
cuales estan estipulados en el plan de beneficios.

En la determinacion de los costos y las obligaciones por las primas de antigiiedad, todos los calculos son
realizados por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado.

Hipotesis Financieras

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas para el cdlculo de los pasivos segun la NIC 19 al 31 de
diciembre de 2025 son las siguientes:

Tasa de descuento 11,89%
Inflacién / tasa de crecimiento 3%

Supuestos de mortalidad

La vida esperada de los empleados es calculada con base en la tabla colombiana de mortalidad de rentas
vitalicias del 2008 publicada por la Superintendencia Financiera en Colombia y aprobada por la resolucién No.
1,555 de 30 de julio de 2010, la cual ha sido construida con base en las experiencias de mortalidad
suministradas por las diferentes compafias de seguros que operan en Colombia. La duracién promedio
ponderada de la obligacion por beneficios definidos es de 4,87 afios.

Analisis de sensibilidad

La siguiente tabla muestra las principales sensibilidades a los valores incluidos en los estados financieros,
que surgirian de ajustar ciertos supuestos claves. En cada caso todos los demds supuestos permanecen sin

Incremento/(disminucién) en el pasivo por primas de antigiiedad 2025 2024

Incremento tasa de descuento en 0.25% (0.25% en 2024) 64,75 136
Disminucion tasa de descuento en 0.25% (0.25% en 2024) (64,77) (145)
Incremento en tasa de inflacion en 0.25% 79,91 (177)
Disminucion en tasa de inflacion en 0.25% 80,60 166

La informacidn sobre la sensibilidad mostrada anteriormente es exacta y se ha determinado mediante la
realizacidn de los célculos de los pasivos utilizando diferentes supuestos y el método de crédito unitario



proyectado dicha informacion se calculd con un porcentaje de 0,25% en 2025 y 0,25% en 2024.

El nimero de beneficiarios en 2025 es de 1.656 personas y 1.479 para 2024.

NOTA 24: PATRIMONIO

Acciones ordinarias

El Capital social autorizado de la Compaiiia esta representado en 200.000.000 de acciones ordinarias de
valor nominal de $0,50 (pesos colombianos) cada una, Suscritas y pagadas en 2025 y 2024 asi:

Numero de acciones 2025 2024

Capital suscrito y pagado 112.094.138 112.094.138
Acciones readquiridas (4.380.088) (4.378.685)
Acciones en circulacion 107.714.050 107.715.453

El capital suscrito y pagado incluye $S11 millones o 19,7%, por la capitalizaciéon de la cuenta de
revalorizacidn del patrimonio mediante la distribuciéon de dividendos en acciones. Los derechos inherentes
a las acciones readquiridas quedan en suspenso y el valor intrinseco se determina con base en las acciones

Reservas 2025 2024

Reserva legal S 38 38

Reserva para ampliacién y reposicion de instalaciones 1.316.541 1.190.663

Reserva para readquisicién de acciones neta 19.000 19.000
$ 1.335.579 1.209.701

Readquisicion de acciones propias S (10.678) (10.661)

Total reservas S 1.324.901 $ 1.199.040

La reserva legal se constituye de acuerdo con las disposiciones legales vigentes y puede ser usada para
compensar pérdidas o distribuir a la liquidacidn de la compafiia. Al 31 de diciembre de 2025, las demas reservas
incluyendo la utilidad del ejercicio, estan a la libre disposicién de la Asamblea de Accionistas.

La reserva para ampliacién y reposicion de instalaciones industriales es constituida de acuerdo con la
aprobacién de la Asamblea General de Accionistas, y tiene como destino el proveer recursos para la renovacion
y ampliacién de la propiedad, planta y equipo de la Compafiia conforme a las necesidades futuras.

Dividendos

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2025 no decreté dividendos; el resultado del
ejercicio 2024 que ascendid a la suma de $ 125.878 fue destinado a la reserva para ampliacion y reposicién de
instalaciones industriales.

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2024 no decreté dividendos; el resultado del
ejercicio 2023 que ascendid a la suma de $ 234.319 fue destinado a la reserva para ampliacion y reposicién de
instalaciones industriales.



Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia no presenta saldos de dividendos por pagar.

Otro resultado integral

El siguiente es el movimiento del otro resultado integral para los periodos presentados:

pérdi Participaci
érdida articipacion Cobertura de

actuarial enel O.R.l. A
flujos de Total O.R.l.

neta de de otras .

. - efectivo

impuestos compaiiias
Saldo a enero 1 de 2024 $ (9.741) 6.688 (641) (3.694)
Movimiento del periodo 2.709 1.663 1.029 5.401
Saldo a diciembre 31 de 2024 $ (7.032) 8.351 388 1.707
Movimiento del periodo 2.193 (218) (968) 1.007
Saldo a diciembre 31 de 2025 S (4.839) 8.133 (580) 2.714

NOTA 25: GESTION DE CAPITAL

Los objetivos de la empresa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha, generar retorno a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital. Para mantener o ajustar la estructura de
capital, la empresa puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El

capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda
neta.

NOTA 26: GANANCIA POR ACCION

Para determinar la utilidad neta por accién, la Compaiiia divide el resultado neto del periodo entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién durante el afio. La utilidad neta por accién al 31
de diciembre de 2025 fue de $ 1.627,22 pesos por accidn y al 31 de diciembre de 2024 fue de $ 1.168,62 pesos
por accion.

No se presentaron operaciones descontinuadas para ninguno de los periodos presentados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la compaiiia no tenia suscritos contratos que la obliguen a vender o emitir
acciones, por lo que no se hace necesario el célculo de la ganancia/pérdida por accidn diluida.

2025 2024
Utilidad neta * S 175.274 125.878
Numero promedio de acciones ordinarias en circul 107.714.050 107.715.453
Total ganancia por accion ordinaria** S 1.627,22 1.168,62




Total resultado integral del periodo * S 176.281 $ 131.280
Numero promedio de acciones ordinarias en circul 107.714.050 107.715.453
Total ganancia por accién ordinaria** S 1.636,57 $ 1.218,76

* Informacion en millones de pesos colombianos / ** Informacion en pesos colombianos

NOTA 27: INGRESOS

La Compafiia genera ingresos principalmente a partir de la venta de productos de papel. Otras fuentes de
ingresos incluyen los ingresos por servicios prestados a los diferentes clientes en el curso ordinario del negocio.

La medicidn del ingreso es basada en las consideraciones establecidas en los contratos con clientes. La
Compaiiia reconoce el ingreso cuando transfiere el control sobre los bienes y servicios al cliente, que, de
acuerdo con los principios establecidos anteriormente, no presentan ningin cambio en cuanto a la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos.

Un contrato con clientes es reconocido al ingreso de la Compaiiia en la medida en que las obligaciones de
desempefio sean satisfechas. De nuestra evaluacion integral de venta de bienes, se identifica que los contratos
con clientes contienen una sola obligacién de desempefio, que es la entrega de la solucidon de empaque. Del
valor de la venta excluyen los impuestos a las ventas y se calcula neta de provisiones para rebajas y descuentos.
La Compafiia basa su estimacién de devoluciones sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

2025 2024
Venta de Bienes S 1.666.040 1.606.448
Prestacion de servicios 46.305 43.175
Otros Ingresos 33.678 21.700
Total de ingresos de actividades ordinarias $ 1.746.023 1.671.323

Las ventas de bienes corresponden a los ingresos del objeto social de la compainiia. Estos ingresos estan netos
de devoluciones, rebajas y descuentos los cuales ascienden a $ 33.510 millones en 2025 y S 38.161 en
2024. Ningun cliente de la compafiia representa un 10% o mas de los ingresos ordinarios del periodo. La
prestacién de servicios corresponde al cobro de servicios prestados por personal de la empresa a
compaiiias del grupo. Los otros ingresos corresponden principalmente a la venta de madera.

NOTA 28: COSTO DE VENTA

2025 2024
Materias primas y abastecimientos S 573.070 534.930
Beneficios a empleados 211.181 206.970
Servicios publicos 178.148 165.983
Repuestos/materiales para mantenimiento 111.227 98.969
Depreciaciones 107.645 83.988
Servicios 75.403 69.641
Costo de transporte 58.870 44.610
Otros Costos 30.057 28.457

Amortizaciones 13.292 30.180



Impuestos 17.243 15.573

Agotamiento 11.115 15.794
Seguros 10.290 9.965
Honorarios y consultoria 8.087 6.934
Arrendamientos 3.489 3.660
Costos de viaje 3.000 2.893

$ 1.412.117 1.318.547
NOTA 29: INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacion, se detalla los ingresos y gastos financieros:

Ingresos financieros 2025 2024
Intereses (i) S 2.401 4,748
Total ingresos financieros 2.401 4,748

Gastos financieros

Intereses (ii) 34.036 43.508
Comisiones (iii) 508 1.005
Costo financiero por pensiones de jubilacién 3.445 4.323
Descuentos financieros en factoring 9.181 8.997
Otros gastos financieros 27 394
Total gastos financieros S 47.197 58.227
Diferencia en cambio no realizada (15.146) 8.821
Diferencia en cambio realizada (11.729) (440)
Total de diferencia en cambio $ (26.875) 8.381

(i) Los Ingresos por Intereses corresponden principalmente a los generados por las inversiones de
corto plazo, por préstamos a trabajadores y otros intereses menores.

(ii) Los gastos por Intereses corresponden principalmente a los costos generados en las
obligaciones financieras de la entidad bajo la modalidad de préstamos y arrendamientos financieros.

NOTA 30: GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de administracion 2025 2024

Beneficios a empleados S 88.715 100.647
Servicios 16.578 14.488
Mantenimiento y reparaciones 23.391 20.640
Honorarios 6.503 7.298
Amortizaciones 2.777 2.469
Contribuciones y afiliaciones 2.507 2.696
Arrendamientos 1.798 2.767
Gastos de viaje 4.826 4.898
Depreciaciones 4.431 4.182
Comisiones a terceros 154 145
Utiles y papeleria 1.210 1.313

Seguros 340 394



Gastos de representacion
Impuestos

Gastos legales

Otros

Total gastos de administracion

Gastos de ventas

Fletes en ventas

Otros (i)

Beneficios a empleados
Gastos de viaje

Servicios

Provisidn para deudores
Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Contribuciones vy afiliaciones
Gastos legales

Impuestos

Arrendamientos

Total gastos ventas

Total de gastos administrativos y de ventas

(i) Corresponden a gastos por regalias en ventas de Smurfit Westrock Services Limited.

NOTA 31: OTROS INGRESOS NETO

El siguiente es el detalle de los otros gastos/ingresos para cada uno de los periodos presentados:

Indemnizaciones de seguros

Utilidad por baja en derechos de uso
Ingreso por aprovechamientos/Otros Gastos, neto
Total otros gastos/ingresos neto

1.077 933

130 97

1.606 2.100

6.370 7.949

$  162.412 173.016
2025 2024

$ 59678 57.421

32.609 27.632

13.449 12.804

318 329

471 466

670 1.098

336 219

208 218

97 93

62 48

17 102

5 -

86 41

$  108.006 100.471

$ 270418 273.487
2025 2024

$ 3.264 3.038

318 1.459

(3.614) 2.483

$ (32) 6.980




NOTA 32: TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Segun inscripcidn en la camara de comercio del 25 de agosto de 2009 la Compaiiia efectla transacciones con
vinculados econdmicos, incluyendo Subsidiarias, bajo condiciones de libre competencia y a precios normales
de mercado.

Operaciones con subsidiarias:

Reforestadora Andina S.A. 2025 2024
Compra bienes S 65.080 63.831
Intereses pagados 4.455 5.005
Dividendos recibidos 3.111 5.423
Cuentas por pagar 1.164.712 1.034.982
Préstamos recibidos 56.982 38.357
Venta de bienes y servicios 2.107 1.537
Cuentas por pagar 662.685 636.763
Bosques Nacionales Bosnal S.A. 2025 2024
Intereses recibidos - 623
Intereses pagados 11.968 13.269
Dividendos recibidos 7.809 10.549
Cuentas por pagar 121.384 121.295
b. Operaciones con empresas del grupo Smurfit Westrock:

2025 2024
Venta de bienes S 534.186 568.528
Venta de servicios 46.934 44.127
Intereses recibidos sobre inversiones 2.057 4.580
Compra de bienes 177.651 168.850
Compra de servicios 62.562 52.612
Intereses pagados 5.386 4.129
Inversiones en depdsitos a término fijo - -
Cuentas por cobrar 130.415 153.164
Cuentas por pagar 380.643 276.924
Préstamos recibidos 56.982 38.357



c. Operaciones con personal clave de la Gerenciay directores

La Compafiia determina como personal clave de la gerencia, aquellas personas que tienen autoridad vy
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades relevantes de la Compaiiia, ya sea directa o
indirectamente. Durante los afios 2024 y 2023, la remuneracion a personal clave de la gerencia en total y por
categoria, corresponde a beneficios a empleados de corto plazo, asi:

2025 2024
Salarios y otros pagos laborales S 16.558 12.362
Gastos de transporte y otros gastos de viaje 2.073 1.437
Valor por cobrar de préstamos otorgados 375 380

Los miembros de junta directiva han devengado honorarios por $ 141 y $ 212 millones en 2024 y 2023,
respectivamente.

Resumen de las transacciones con partes relacionadas: 2025 2024

Compra de materias primas y otros bienes S 242.732 232.681
Compra de servicios 62.562 52.612
Salarios, gastos de viaje y transporte y prestamos - 623
Intereses pagados 16.423 18.274
Intereses recibidos - 623
Dividendos recibidos 10.920 15.973
Venta de bienes 534.186 568.528
Venta de servicios y otros 49.041 45.664
Intereses recibidos sobre inversiones 2.057 4.580
Resumen de saldos con partes relacionadas: 2025 2024

Cuentas por cobrar S 130.415 153.164



NOTA 33: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La siguiente tabla muestra los valores en libros, los valores razonables y costo amortizado de los activos y
pasivos financieros, incluidos sus niveles de jerarquia del valor razonable. No incluye informacién de valor
razonable para activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable si el valor en libros es una
aproximacion razonable del valor razonable.

a. Clasificaciones contables y valor razonable

Activos financieros corrientes 2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo S 9.588 18.078
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Cuentas comerciales por cobrar 203.598 181.255
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 177.968 153.164
Cuentas por cobrar a empleados 4.942 6.260
Otras cuentas por cobrar 38.334 14.043
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto S 424.842 354.722
Total activos financieros no corrientes 3.757 63.507
Total activos financieros S 438.187 436.307

Cuentas por cobrar y préstamos no corriente:

Cuentas por cobrar a empleados 12.501 8.423
Otras cuentas por cobrar 2.252 2.252
Cuentas por cobrar y préstamos no corriente: S 14.753 10.675
Total activos financieros no corrientes 16.099 11.875
Total activos financieros corrientes y no corriente S 452,940 446.982
2025 2024

Pasivos financieros corrientes

Préstamos 129.676 159.079
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 736.571 617.419
Total pasivos financieros corrientes S  866.247 776.498

Pasivos financieros no corrientes

Préstamos 169.063 187.543
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 735.556 674.692
Total pasivos financieros no corrientes $ 904.619 862.235
Total Pasivos Financieros $ 1.770.866 1.638.733

Instrumentos Financieros - por categoria
2025

Activos al costo amortizado

Activos en la fecha de balance

. 444.044

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,757
Activos financieros S —
S 447.801

Total



Pasivos en la fecha de balance

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Activos en la fecha de balance

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos financieros

Total

Pasivos en la fecha de balance

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Instrumentos Financieros - Riesgo de Liquidez

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamientos

Total

Pasivos al costo amortizado

298.739
1.472.127
40.474

$ 1.811.340

2024

Activos al costo amortizado
370.715

63.507

$ 434222

Pasivos al costo amortizado
346.622
1.292.111
10.116
$ 1.648.849

31 de diciembre de 2025

Mas de 3
Menos de 3 meses y
meses menos de 1 Total
aio

$ 54571 75.105 129.676
493.935 123.484 617.419
2.504 3.755 6.259
$ 551.010 202.344 753.354

31 de diciembre de 2024

Mas de 3
Menos de 3 meses y
Total
meses menosde 1
afo

S 85.375 73.704 159.079
493,935 123.484 617.419
2.504 3.755 6.259

$ 581.814 200.943 782.757




. Obligaciones .
. Activos Valor e Otros Pasivos
Afo 2025 Nota a Costo . . TOTAL
Razonable . Financieros
Amortizado

Activos financieros
Certificado de depdsitos 9 3.757 - - 3.757

Pasivos Financieros
Obligaciones financieras

Préstamos Bancarios Garantizados 18 - 37.571 - 37.571
Préstamos Bancarios No Garantizados 18 - 198.271 - 198.271

Administracion del Riesgo Financiero
General
La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riegos de Crédito
¢ Riesgo de Liquidez
* Riesgo de Mercado

En esta nota se presenta informacion sobre la exposicion de la comparfia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, politicas y los procedimientos de la compafiia para medir y administrar el
riesgo, y la administracién del capital por parte de la compaiiia.

La Direccién Financiera es la responsable de definir y establecer las politicas corporativas y los procedimientos
derivados de dichas politicas para la administraciéon del riesgo de La Compaiiia. Las politicas sobre la
gestion del riesgo definido por la Direccién Financiera son aprobadas por la Junta Directiva, y el disefio e
implementacion es elaborado en conjunto con las diferentes areas operacionales de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la compaifiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riegos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion
del riesgo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la Compaiiia.

La Compaiiia a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus roles y
obligaciones.

El comité de auditoria de la Compafiia supervisa la manera en que la administracién monitorea el cumplimiento
de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo de la Compafiia y revisa si el marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la Compaiiia.

La Compaiiia desarrolla una actividad industrial totalmente integrada, desde la producciéon de la semilla hasta
el producto final ofrecido al cliente, actividad que es desarrollada a través diferentes unidades de reforestacion
y de complejos industriales ubicados en diferentes regiones del pais. Dichas actividades estan expuestas
a diferentes tipos de riesgos operacionales y financieros.



Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio y tasas de interés que afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafiia incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado. Todas estas
transacciones se valorizan segun las guias establecidas por el Comité de Administracion de Riesgo donde la
Compaiiia busca mitigar la volatilidad en resultados.

Riesgo de moneda

La Compafiia estd expuesto al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos denominados
en una moneda distinta a las respectivas monedas funcionales de las entidades de la Compaiiia, principalmente
el peso (COP), pero también el délar estadounidense (USD). Las monedas en las que estas transacciones se
denominan principalmente son el Peso y el Euro.

La Compaiiia utiliza contratos de deuda en moneda extranjera para cubrir su riesgo de moneda,
mayoritariamente con un vencimiento menor a un afio desde el final del periodo sobre el que se informa. Por
lo general esos contratos estan designados como coberturas de flujo de efectivo.

Los intereses sobre préstamos se denominan en la moneda del préstamo. Generalmente, los préstamos
son denominados en monedas que calzan con los flujos de efectivo generados por las operaciones subyacentes
de la Compafiia, principalmente el peso, pero también en USS.

Dado que la posicion monetaria neta, activos menos pasivos, denominados en doélares es activa, la
Compaiiia ha establecido una cobertura natural mediante la contratacion de deuda en dodlares y para los
proyectos de capital comprometidos en euros ha tomado cobertura con forward.

Exposicion al riesgo de moneda
El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compafiia a riesgos en

moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la Compaiiia sobre la base de su politica de
administracion de riesgo fue la siguiente:

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio Tasa de cambio al contado a
! la fecha del estado de

promedio . . .
situacion financiera
2025 2024 2025 2024
EUR 1,13 1,08 1,17 1,04

usbD $ 4.059,01 4.071,35 3.757,08 4.409,15



2025 2024

Pesos uUss EUR Pesos uss EUR

millones miles miles millones miles miles
Efectivoyequivalentes ), 189 162 2.541 576 555
de efectivo ’
Inversiones 3.758 1.000 855 63.506 14.403 13.875
Deudores Comerciales 133.816 35.617 30442  235.859 53.493 51.532
y otros deudores
Préstamos Bancarios (37.571)  (10.000) (8.547)  (48.501) (11.000) (10.597)
no garantizados
Acreedores comerciales (59.400)  (15.810) (13.513)  (65.883) (14.942) (14.395)
Exposicion netadelestadode$ 41.313 10.996 9399  187.522 42.530 40.970

situacién financiera

Riesgo de Tasa de Interés

La compafiia estd expuesta a los cambios en la tasa intereses, particularmente en los cambios de la tasa
interbancaria expedida por el Banco de la Republica, ya que un incremento en dicha tasa genera un incremento
en las tasas de intermediacion del sistema financiero.

Dando cumplimiento a los lineamientos de Grupo, para el afio 2020 se inicié la migracion de la deuda del corto
plazo hacia el largo plazo con una distribucién al cierre de 2025 del 47,41% corto plazo y 56,69% largo
plazo, y ha sido contratado principalmente con bancos a través de lineas de crédito previamente aprobadas y
a tasas de mercado para el sector industria. El costo promedio de la deuda es del 4,74% para la deuda
denominada en ddlares y del 10,10% para la deuda denominada en pesos.

Las lineas de crédito y cupo de endeudamiento son aprobados por la Junta Directiva, las decisiones de
endeudamiento se realizan con base a la planeacion y seguimiento constante del flujo de caja operacional. La
Compaiiia realiza estrictamente los pagos de capital e intereses y mantiene su calidad crediticia frente al sector
financiero, lo cual le permite acceder a tasas de mercado mas favorables.

Perfil

Al final del periodo sobre el que se informa la situacidn del tipo de interés de los instrumentos financieros
de la Compafiia que devengan interés es la siguiente:

Monto Nominal

2025 2024
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros S 3.758 63.507
Pasivos financieros - 20.000

Instrumentos de tasa variable

Pasivos financieros S 292.405 316.254



Volatilidad en la tasa de cambio

La compafiia estd expuesta a la volatilidad en la tasa de cambios ddlar vs peso, ya que mantiene una
posicion de activos y pasivos denominado en doélares derivados de sus operaciones de exportacion e
importaciones de bienes y servicios. Dado que la posicion monetaria neta, activos menos pasivos,
denominados en ddlares es activa, la Compaiiia ha establecido una cobertura natural mediante la contratacién
de una deuda en ddlares y para los proyectos de capital comprometidos en euros ha tomado cobertura con
forward.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia, si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina, principalmente, de
las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la compaiiia.

El riesgo de crédito para la Compaiiia se deriva de los saldos en cuentas por cobrar con clientes y otros terceros,
asi como los fondos depositados en bancos u otras instituciones financieras. EIl maximo riesgo de crédito esta
representado por el valor en libros de cada uno de los activos.

La Compaiiia realiza anualmente una evaluacion financiera de todos sus clientes a través de una compaiiia
independiente y especializada en la valoracién de riesgo crediticio, adicionalmente, la administracion
realiza un monitoreo permanente del comportamiento creditico de sus principales clientes.

A la fecha de reporte el total de las cuentas por cobrar representaba el 8.91% del total del activo del
Grupo. El riesgo de crédito en relacidon con los depdsitos en bancos o instituciones financieras se mitiga
mediante la utilizacién un amplio rango de instituciones financieras de alta calificacion crediticia y
mediante la limitacién de los fondos depositados en una solo entidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuenta por cobrar 2025

1 - 60 dias S 203.057
61 - 90 dias 675
91 - 120 dias 272
Total deudores comerciales no deteriorados $  204.004
Vencido pero no deteriorado 2024

1 - 60 dias S 180.443
61 - 90 dias 998
91 - 120 dias (186)

Total deudores comerciales no deteriorados S 181.255



Instrumentos de deuda

La compaiiia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de deuda liquidos
y solo con contrapartes que tengan una calificaciéon de crédito de al menos AAA con agencias calificadoras
locales.

La administracion monitorea las calificaciones del crédito y dado que la Compaiiia ha invertido solo en
instrumentos con altas calificaciones de crédito, la administracién no espera que ninguna de sus contrapartes
deje de cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiia tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, valores negociables, vy
disponibilidad de financiamiento a través de un niumero adecuado de fuentes o herramientas financieras
en la capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza del negocio y el dinamismo de las
transacciones, la Tesoreria de la Compaiiia mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito competitivas comparadas con el mercado.

La Direccidn financiera supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez (que incluye lineas de crédito
no usadas), su efectivo y equivalentes de efectivo sobre la base de los flujos esperados. Adicionalmente, la
politica de administracion de liquidez de la Compafia incluye efectuar proyecciones de los flujos de
efectivo y considera el nivel de activos liquidos necesarios para cumplir con estas proyecciones y el
mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.
La compafiia mantiene las siguientes lineas de crédito:

* Sobregiro: $77.900 no garantizado, con Bancolombia; El interés es pagadero a la tasa de 11,79%
* Cupo de crédito: $150.000 con Bancolombia, $124.500 con Banco de Bogot3, cifras en millones de pesos
al 31 de diciembre del 2025.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del
periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses y excluyendo el impacto de
los acuerdos por compensacion:

Flujos de efectivo contractuales

Pasivos financieros no Valor en 2 meses o 2-12 1-2 2-5
. X Total o o
derivado 2025 libros menos meses afnos afnos
Banco de Bogota $ 15.000 15.000 - 15.000 - -
Bancolombia 20.000 20.000 - - 20.000 -
Bancolombia 10.666 10.666 10.666 - - -
Bancolombia 5.105 5.105 - 5.105 - -
Bancolombia 12.500 12.500 - - 12.500 -

Bancolombia 10.000 10.000 - 5.000 5.000 -



Bancolombia 50.000 50.000 - 50.000 - -

Bancolombia 75.000 75.000 - - 37.500 37.500
Bancolombia Panama 37.571 37.571 37.571 - - -
Totales S 235.842 235.842 48.237 75.105 75.000 37.500

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales
no descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propdsitos de administracion
del riesgo.

Los pagos de intereses por préstamos y bonos de tasa variable incluidos en la tabla anterior reflejan las
tasas de interés a término de mercado al término del periodo y estos montos pueden cambiar si las tasas
de interés cambian.

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio al contado a

Tasa de cambio la fecha del estado de

promedio . S e .
situacion financiera
2025 2024 2025 2024
EUR 1,13 1,08 1,17 1,04
usbD $ 4.059,01 4.071,35 3.757,08 4.409,15

Analisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2025, excluyendo los efectos de conversién de los activos netos de las operaciones
en el extranjero a la moneda de reporte de la Compafiia y considerando la devaluacién del 14,78% durante el
2025 del peso colombiano frente al délar, la pérdida neta de la Compafiia se afectd en $26.875 millones, debido
al efecto cambiario generado por los saldos monetarios denominados en moneda extranjera.

La Compaiiia no opera en una economia hiperinflacionaria, la cual se considera generalmente cuando la
inflacion acumulada en los ultimos tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

El siguiente andlisis de sensibilidad se basa en una variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera
que la Compaiiia considera como razonablemente posible al final del periodo sobre el que se informa,
adicionalmente supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés se mantienen
constantes. El andlisis se aplica de la misma forma para el afio 2025 y 2024, aunque la variacién
razonablemente posible en la tasa de cambio de moneda extranjera era distinta, como se indica a



31 de diciembre de 2025

D6l Pesos Tasa Pesos Diferencia Pesos Diferencia
olar de Cierre (Escenariol) (Escenariol) (Escenario2) (Escenario 2)
TRM (en pesos) 3757,08 3706,94 3933,31
Efectivo y equivalentes al
. 0,19 710 700 9 743 (33)
efectivo
Deudores comerciales y
35,62 133.816 132.030 132.030 140.093 (6.277)
otras cuentas por cobrar
A d ial
creedores comerciaies y 15,81  59.400 58.608 58.608 62.187 (2.787)
otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras 10,00 37.571 37.069 37.069 39.333 (1.762)
Posicidn neta (pasiva) activa
31 de diciembre de 2024
Délar Pesos Tasa Pesos Diferencia Pesos Diferencia
de Cierre (Escenariol) (Escenariol) (Escenario2) (Escenario 2)
TRM (en pesos) 4.409,15 4.173,66 4.478,21
Efectivo y equivalentes al
. 0,19 852 806 46 865 (13)
efectivo
Deudores comerciales y
52,16 229.962 217.680 12.282 233.564 (3.602)
otras cuentas por cobrar
Acreedores comerciales y
30,87 136.114 128.844 7.270 138.246 (2.132)
otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras 11,00 48.500 45.910 2.590 49.260 (760)

Posicidn neta (pasiva) activa

Riesgo de tasa de interés

El escenario 1 refleja la conversidn de los saldos en moneda extranjera (délar) con un tipo de cambio del peso
colombiano frente al délar durante los afios 2025 y 2024 de $3.706,94 Y $4.173,66 respectivamente. El escenario
2, refleja la conversion de los saldos en moneda extranjera (délar) con un tipo de cambio para los afios 2025 vy
2024 de $3.993,31 Y $4.478,21 respectivamente. Para la simulacion de tasas, se tomdé como referencia el
maximo y minimo precio segun cada caso, cotizado en el ultimo trimestre del afio.

De acuerdo con el andlisis realizado por la administracidon de la Compaiiia, los efectos frente en los dos escenarios
no afectarian significativamente los resultados y el patrimonio de la Compaifiia.

Al final del periodo sobre el que se informa la situacidn del tipo de interés de los instrumentos
financieros de la Compaiiia que devengan interés es la siguiente:



Resultados

Aumento Disminucion

100 bp 100 bp
31 de diciembre de 2025 Monto Tasa
Inversiones
Packing Investment Holding - 0,00% - -
Smurfit kappa Treasury 3.751 4,50% (38) 38
Obligaciones
Compafiia Colombiana de Empaques Bates SA 30.000 10,25% (300) 300
Papelesy Cartones SA 18.500 10,25% (185) 185
Colrecicladora 8.063 10,25% (81) 81
Obligaciones Bancarias
COP - Bancolombia 15.000 10,28% (150) 150
COP - Bancolombia 5.105 10,13% (51) 51
COP - Bancolombia 5.000 10,01% (50) 50
COP - Bancolombia 10.666 9,39% (107) 107
COP - Bancolombia 50.000 9,45% (500) 500
COP - Bancolombia 20.000 9,99% (200) 200
COP - Bancolombia 12.500 9,94% (125) 125
COP - Bancolombia 5.000 10,01% (50) 50
COP - Bancolombia 75.000 10,75% (750) 750
USD - (Expresado COP) Bancolombia Panama 37.571 4,51% (376) 376
Sensibilidad de Flujos de Efectivo (neta) 296.156 (2.963) 2.963

De acuerdo con el analisis realizado por la administracién de la Compaiiia, los efectos frente en los dos escenarios no
afectarian significativamente los resultados y el patrimonio de la Compaifiia.

NOTA 34: EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha del cierre de los estados financieros hasta la fecha de emisién de estos, no se han
presentado hechos relevantes que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de la
compania que esta reflejada en los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2025, o que
ameriten emitir revelaciones adicionales.
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados
financieros separados, certificamos:

Que para la emision de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el estado de
situacion financiera separado, estados de resultados separados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas separado, y de flujos de efectivo separados, asi como las notas a los mismos, por los afios
terminados en esas fechas, los cuales se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado
previamente las afirmaciones contenidas en ellos conforme al reglamento y que las cifras se han tomado
fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Cartdon de Colombia 5.4, existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos economicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los actives representan beneficios econdmicos futuros v los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Cartén de Colombia 5.A. en la fecha de
corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos v
revelados.

Para lo dispuesto en el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el Representante Legal adicionalmente certifica
que los estados financieros y otros informes relevantes para el piablico no contienen vicios, imprecisiones o
errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compadia.
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Sefiores Aocionistas
Carton de Colombia 5.4

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financisros separados de Cartdn de Colombia S.A. (la Companiia), los
cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 v los
estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujoz de efectivo por el afic gue terming en esa fecha v sus respectivas notas, gue incluyen las
polibcas contables matenales v otra informacién explicatia.

En mi opinion, los estados financieros separados gue s& mencionan, preparados de acuerdo con
informacidn tomada fielmente de los libros v adjuntos a este informe, presentan
razonablernente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera separada
de la Compania al 31 de diciembre de 2025, los resultados separados de sus operaciones y sus
flujos separados de efectivo por €l afic gue terming en esa fecha, de souerdo con Normas de
Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de maners uniforme
con &l afio anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (MIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revizor fizcal en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados”™ de mi informe. Soy independients con respecto a la Compania, de
acuerdo con el Cadigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo |[ESBA - Intsrnstionsl Ethics Standsrds
Bosrd for Accountants, por zus siglas en inglés) incluido en las Mormas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los reguenmientos ticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros separados establecidos en Colombia v he cumplido con
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos vy el Cadigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente v apropiada
para fundarmentar mi opinidn.

Otros asuntos

Loz estados financieros separados al v por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 ze
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados mi v en mi informe de
fecha 28 de febrero de 2025, express una opinidn sin salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsaeble por la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Mormas de Contabilidad v de Informacion Financiera
aoeptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar v mantener =l
control interno gue la administracicn considers necesano para permitir la preparacidn de
estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o
ermor; seleccionar v aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las cirounstancias.

En la preparacion de loz estados finencieros separados, la administracién s responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Compariia para continuar como un negocio en marcha, de
revelar, segun sea aplicable. asuntos relacionados con la continuidad de la mizsma y de usar la
baze contable de negocio en marcha & menos que la administracion pretenda liguidar la
Compafia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder
d= una de estas formas.

Loz encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre zi los estados financieros separados
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia maternial bien sea por frauds
o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento. pero no s una garantia de gue una auditoria efectuada de acuerdo
con MlAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Loz errores pusden surgir
debido & fraude o error y son considerados matenales s, individualmente o en agregado, se
podria razonablements esperar que influyan en las decisiones economicas de los usuarios,
tomadas sobre la baze de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditonia efectuada de acuerdo con MlAs, ejerzo mi juicio profesional v
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. Tambign:

» |dentifico v evalio los rnesgos de emmor material en los estados financieros separados, bien
sea por fraude o error, disefio v realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos
rizzgos v obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente vy apropiada para fundamentar mi
opinign. El nesgo de no detectar un ermor matenal resultants de fraude ez mayor gues aguel
que surge de un emor, debido a gue el fraude puede involucrar colusidn, falsificacién,
omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la anulacion o sobrepaso del control
interno.



kPMmG

Obtengo un entendimiento del control interno relevants para la auditoria con el objetivo de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cirounstancias.

Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la rezonabilidad de los estimados
contables v de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracian.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipatesis de negocio en marcha por parte de la
adminisgtracion v, basada en la evidenoia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidurnbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Comparia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en mi informe a la
revelacion gue describa esta situacidn en los estados financieros separados o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinign. Mis conclusiones estan bazadas en la
evidencia de auditoria obtenida hazta la fecha de mi informe. Mo obstante, eventos o
condicionas futuras pueden causar gue la Compariia deje de operar como un Negocio en
rarcha.

Evaluo la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados presentan las
transacciones v eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Obtengo evidencia de auditoria suficients v apropiada respecto de la informacién financiera
de laz entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opinion sobre
log estados financieros del grupo. Sov responsable por la direccion, supenvizion y realizacion
de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinien de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno de la Companiia, entre otros asuntos, el alcance
planeado v la oportunidad para la auditoria, asi como log hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualguier deficiencia significativa en &l control interno gue identifigue durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con baze en el rezultado de mis prusbas, en mi concepto durantes el afio 2025:

al

bl

cl

La contabilidad de la Compariia ha sido llevaeda conforme a las normas legales v a la tonica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la
Azamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cusntas v los libros de actas v de registro de
aooiones ze llevan v se conservan debidaments.
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Existe concordancia entre los estados financieros que se ecomparian v &l informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacicn de las facturas emitidas por los vendedores o
provesdores.

La informacién contenida en las declaraciones de autcliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados v & sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros v soportes contables. La Compariia no se
enouentra en mora por concepto de aportes al zistema de seguridad zocial integral.

Se ha dado cumplimiento a lo establscido en Ley 21956 de 2022 = instrucciones de la
Supernintendencia de Sociedades segun Circular Externa 100-000011 de 2021 y el Capitulo
Xl de la Circular Basica Juridica, en relacién con el Programa de Transparencia y Etica
Empresanal.

Para dar cumplimienteo a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en de=arrolle de las rezponzabilidades del Revizor Fizoal
contenidas en los numeralss 17 v 3% del articulo 209 del Cédige de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos v a
las drdenss o instrucciones de la Asamblea de Accionistas v 51 hay v son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o d= terceros que
estén en su poder, emiti un informe zeparado de fecha 3 de marzo de 2026,
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Jessika Jasmin Ordanez Quifiones

Revisor Fiscal de Cartén de Colombia S.A.
TP.227274-T
Miembro de KPMG S.A.5.

3 de marzo de 2026
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1° Y 3% DEL ARTICULO 200 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Carton de Colombia 5.4

Descripcion del asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal v en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unice Reglamentario 2420 de 2015, medificados por los articulos 4 v 5 dsl
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1% v 3% del articule 209 del Cédige de Comercio, detellados come sigus, por perte de Cartén de
Colombia 5.4, en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2025, en la forma de una
conclusion de segundad razonable independiente, acerca de que los actos de los
adminiztradores han dado curmplimiento a laz disposiciones estatutarias v de la Azamblea de
Agcioniztas v gue existen adecuadas medidas de control intemo, en todos los aspectos
materiales, de eacuerdo con loz onterios indicedos en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1% Si los aotos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos v a las drdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

37 Si hay v son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros gue estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos v de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar v mantensr medidas
adecuadas de control interno, de conservacion v custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros gue estén en su poder, de scuerdo con lo requerido en el sisterma de control intermno
implementado por la administracidn.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad s
ajustan a los estatutos v a las ordenes o instrucciones de la Azamblea de Accionistas, v si hay vy
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion v custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros gue estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de segundad razonable indspendiente basado en la evidencia obtenida. Efectug mis
procedimientos de acuerdo con la Morma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
[Revizada) aceptada en Colombia (International Standard on Aszurance Engagements — [SAE
3000 (Rewvizada), por sus =siglas en inglés, emitida por el Consejo de Mormas Intermnacionales de
Auditoria v Azeguramiento - Intermnational Auditing and Assurance Standard Board — LAASE, por
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=us siglas en inglés y traducida al ezpafiol en 2018). Tal norma requiere gue planifigus y efectle
loz procedimientos gue considers necesarios para obtener una segundad razonable acerca de 3
loz actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de
Acoionistas v sobre si hay v son adeguadas las medidas de control intermmo, de conzervacion v
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de aocuerdo con lo
requernido en el sistema de control interno implementado por la administracion, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezeo v gue me designad como revisor fizcal de la
Sociedad, aplica el Esténdar Internacional de Control de Calidad Mo. 1 v, en consecusnacia,
rmantiene un sistema completo de control de calidad que incluye politicas v procedimientos
dooumentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
v reglamentarias aplicables.

He cumplide con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integndad, objetividad, competencia profesional v debido cuidado, confidencialidad v
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riezgo de que los actos de los administradores no se ajusten & los estatutos v a las
deciziones de la Azamblea de Accionistas v gue laz medidas de control intemo, de conservacion
v oustodia de los bienes de la Sooiedad o de terceros gue estén en su poder no estén
adecuadaments dizefadas & implementadas, de souerdo con lo reguerido en &l sistema de
control interno implementado por la administracian.

E=te trabajo de asegurarmiento razonable incluye la obtencidn de evidencia al 31 de diciembre
de 2025. Loz procedimientos incluyen:

¢ (Obtenciin de una representacion escrita de la Administracidn sobre =i los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
v sobre si hay v son adecuadas laz medidas de control interno, de conservanion v custodia
de loz bienes de la Sociedad o de terceros gue estén en su poder, de aguerdo con lo
requerido en &l sistema de control interno implementado por la administracion.

o Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

¢ (Obtencidn de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Aocionistas, doocumentadas en las actas.

# Lectura de las actas de la Asamblea de Accioniztas v los estatutos v verficacion de si los
aotos de los administradores se ajustan a los mismos.
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¢ |ndagacionss con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el pericdo cubierto v validacion de su implementacion.

¢ FEvaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros gue estén en su poder, de acuerdo con
lo requendo en el sistema de control interno implementado por la administracién lo cual
incluye:

—  Pruebas de dizefo, implementacién y efectividad sobre los contrales relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero, vy los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracidn de
riezgo por la entidad, los sistermas de informacion, actividades de control v seguimiento
a los controles.

—  Bwaluacion del disefio, implementacidn v efectividad de loz controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

— Emizién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en &l
control interno, conzideradas no significativas, gue fueron identificadas durante &l
trabajo de revisoria fisoal.

— Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacidn que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualguier estructura de control interno, es posible que
ewiztan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien eza condicion en futuros
periodos, debido a que mi informe e basa en prushas selectivas v porgue la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque &l
grado de cumplimiento con las politicas v procedimisntos puede deteriorarze. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el ermor humano, fallas por coluszion de dos o
mé&s personas o, inapropiado sobrepaszo de los controles por parte de la administracidn.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
"Descripeion del Asunto principal™ comprenden: al los estatutos sociales v las actas de la
Azamblea de Accionistas v, bl loz componentes del control intemo implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
sisternas de informacion y comunicaciones v &l monitoreo de los controles por parte de la
adminigtracicn v de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estén basados en lo
establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.
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Conclusion

Mi conclusion se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descoritos, v esta sujsta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero gue la evidencia cbhtenida
proporciona una base de assguramiento rezonable para fundamentar la conclusidn gue expreso
a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de
la Azamblea de Accionistas v son adecusdas las medidas de confrol interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros gue estén en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requernido en el zistema de control interno
implementado por la administracion.
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